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Capitulo 1 — Estrutura da Autorregulacao da BEE4

Apoio Juridico

Supervisdo de

Supervisdo de
Intermedidrios Operagdes

Quadro de Pessoal
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1 Analista Sénior - Marcelo Pandolfi Filho
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da MD8 Consulting e investidor na
Gavea Angels, focando em Fintech e

Regtech
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Advogada, formada pela PUC-SF, com
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Universidade de La Verne. Especialista
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autorregulacao, iniciou a carreira na
BMEFBOVESPA, onde atuou nas areas
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Foi assessora de autorregulacao na BSM
(BM&FBOVESPA Supervisao de
Mercados). Atualmente, & Head de

Compliance na Faros Private AAl

Vanessa in|
Brenneke

Advogada e Mestre em Direito Comercial
pela USP com dissertagao sobre
autarregulacao no mercado de capitais
brasileiro, com LLM e MBA em Finangas
pelo Insper. Certificada como
conselheira de administragao pelo IBGC.
Membro do Women Corporate Directors
= WCD e do IBGC. Participante do
programa diversidade em conselhos, o
PDeC, em 2022. Mediadora. Com mais
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de capitais e governanga corporativa,
atuou em instituicdes como Bradesco,
AMBIMA e o Comité de Aquisicoes e
Fusodes. Professora em programas de

pos-graduagao no Insper e CEU Law.




1.3 Principais Atribui¢cdes do Conselho de Autorregulagao

1.3.1 Aprovar a proposta orcamentaria, a programacao anual de trabalho do
Departamento de Autorregulacdo e o relatério anual de prestacdo de contas das
atividades de supervisao realizadas;

1.3.2 Supervisionar o cumprimento do plano de trabalho e das atividades do
Departamento de Autorregulagao;

1.3.3 Julgar processos administrativos disciplinares e recursos apresentados, incluindo
processos de reclamacao ao MRP, e apreciar Termos de Compromisso; e

1.3.4 Aprovar as normas regulamentares e operacionais da Autorregulacdo da BEE4 e os
relatérios de atividades emitidos.

1.4 Reunides do Conselho de Autorregulagdo

Conforme Regimento Interno do Departamento de Autorregulagdo, o Conselho de
Autorregulacdo se relne, ordinariamente, com frequéncia bimestral, mediante convocagao
prévia, para deliberar sobre as matérias de sua competéncia.

As deliberagGes do Conselho de Autorregulacdo sdo realizadas em reuniGes presenciais ou
por meio eletrénico, inclusive por e-mail, conferéncia telefonica, videoconferéncia ou
qualguer outro meio de comunica¢do que permita a identificagdo do Conselheiro, devendo
ser registradas em ata prépria, a qual sera aprovada pelo Presidente e pelos demais membros
do Conselho de Autorregulacao participantes da reuniao.

No exercicio de 2025, o Conselho de Autorregulacdo reuniu-se seis vezes em reunides
ordinarias, tendo todas as deliberacdes sido registradas em atas devidamente aprovadas e
assinadas pelos membros da autorregulagado presentes nas respectivas reunides.

1.5 Relatério Mensal - Atividades da Autorregulagao

Mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento de cada més o Diretor de

Autorregulacdo disponibiliza ao Conselho de Autorregulacdo:

a) relatéorio que tem por objetivo reportar as atividades de supervisdo realizadas pela
entidade autorreguladora da BEE4 em face do plano de trabalho, mencionando as andlises
iniciadas e concluidas no periodo, os participantes envolvidos, as providéncias adotadas e as

recomendacdes e ressalvas propostas em decorréncia dos fatos observados;

b) copia dos relatérios das auditorias concluidas no periodo, mencionando os participantes

auditados; e



c) copia dos processos administrativos quando da sua instauragdo e apds sua conclusao,

inclusive aqueles relativos ao uso do mecanismo de ressarcimento de prejuizos.

No exercicio de 2025, foram disponibilizados 12 (doze) relatérios, correspondentes a cada
més do referido exercicio, conforme o escopo indicado acima, bem como as cépias dos

relatdrios de auditoria aplicaveis.




Capitulo 2 — Pilares de Atua¢ao e Mandato da Autorregulagao

2.1

(i)

(ii)

(iii)

2.2.

(i)

(ii)

2.3.

Integridade do Mercado - atuar na manutencdo da integridade, mediante:

Supervisdo de Operacdes: monitoramento de todas as ofertas e operacdes que
ocorrem nos mercados administrados pela BEE4;

Supervisao de Intermediarios: auditorias nos Intermedidrios BEE4 com objetivo de
supervisionar o cumprimento das normas legais, regulamentares e operacionais
emitidas pelos drgdos reguladores a que estejam sujeitos e pela BEE4; e

Enforcement: instauracdo, instrucdo, conducdo e julgamento de processos
administrativos e disciplinares para apurar eventuais infracdes as normas
identificadas.

Protecdo ao investidor - em complemento a atuacdo da integridade do mercado:

MRP: gerir processo de reclamagdo pelos investidores ao mecanismo de
ressarcimento de prejuizos (“MRP”) que visa ressarcir investidores eventualmente
prejudicados pela agdo ou omissdo de Intermedidrio BEE4 ou da BEE4; e

Denuncia: gerenciar, apurar e investigar o canal de denuncias da BEE4.

Conhecimento e Orientagao - Atuar na orientacdao ao mercado como instrumento de
preservacdo da transparéncia do Mercado de Balcdo Organizado e de protecdo dos
investidores, com objetivo de compartilhar conhecimento, auxiliar na interpretagao
de normas e na adocdo de melhores praticas para os processos e controles dos

Intermediarios BEE4.




Capitulo 3 — Supervisao de Intermediarios BEE4

3.1

3.2

3.3

3.3.1

3.3.2
(i)
(ii)
(iii)

3.3.3

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

A Supervisdo de Intermediarios BEE4 consiste na avaliagdo dos processos,
infraestrutura fisica e tecnolégica e controles internos adotados pelos Intermediarios
BEE4 com o objetivo de analisar sua conformidade com as regras e procedimentos
previstos nos manuais e politicas da BEE4, bem como na legislacdo e regulamentacgado
em vigor, além da manutencdo do acesso do Participante aos mercados
administrados pela BEE4, conforme requerido pelo Manual de Acesso da BEEA4.

Tipos de auditoria realizadas na Supervisdo de Intermediarios BEE4:

a) Auditoria Pré-Operacional;
b) Auditoria Operacional; e
c) Auditoria Especifica.

Auditoria Pré- Operacional

Auditoria realizada por solicitacdo da BEE4, que consiste no levantamento e avaliagao
da suficiéncia dos processos e dos controles internos implantados ou do desenho dos
controles internos a serem implantados pelo solicitante do acesso para participagao
aos mercados administrados pela BEE4 conforme requisitos estabelecidos no Manual
de Acesso.

Produtos gerados:

Matriz que detalha os desenhos de controles, a infraestrutura implantada e as
evidéncias utilizadas para avaliacdo do desenho do controle;

Relatdrio com o resultado da auditoria pré-operacional — relatério de excegao; e
Avaliacdo da suficiéncia dos planos de acao elaborados pelo solicitante do acesso
para remediar os pontos de auditoria identificados.

Cronograma de Auditoria Pré-Operacional:

Auditado: Requerente do Acesso - Intermediario BEE4;

Inicio: Por solicitacdo da BEE4, durante processo de onboarding, agendado junto a
instituicao requerente;

Duragao: 2 a 3 semanas;

Modelo: hibrido (presencial e remoto); e

Escopo: mapeamento da suficiéncia dos controles internos e infraestrutura previstos
para os processos de Cadastro, Suitability, PLD/FTP, Ordens, Risco, Liquidacdo,
Supervisdo de OperagGes e Ofertas, Movimentacdo de Ativos, Tecnologia da
Informagdo e Controles Internos, quanto as regras e procedimentos previstos nos
Manuais e Politicas da BEE4 e na legislacdo e regulamentagdo em vigor.




Caso o Intermediario requerente comprove atua¢dao minima de 2 (dois) anos na prestacao de
servigos e/ou no exercicio de atividades em mercado organizado, o Comité de Acesso podera
considerar cumpridos os pré-requisitos operacionais, organizacionais, funcionais e
tecnoldgicos, que constituem o escopo da auditoria pré-operacional. No exercicio de 2025, a
BEE4 nao registrou novos acessos de Participantes na categoria de Intermedidrio.

3.4 Auditoria Operacional

3.4.1 Avalia¢do da conformidade da infraestrutura fisica e tecnolégica e da suficiéncia dos
controles internos para os processos de Cadastro, Suitability, PLD/FTP, Ordens, Risco,
Liquidagdo, Supervisdao de Operag¢des e Ofertas, Movimentagao de Ativos, Tecnologia
da Informagdo e Controles Internos, quanto as regras e procedimentos previstos nos
manuais e politicas da BEE4, bem como na legislacdo e regulamentag¢dao em vigor.

3.4.2 Produtos gerados:

(i) Resultado da auditoria que detalha os testes efetuados, os resultados dos testes e as
evidéncias utilizadas para avalia¢do;

(i) Relatdrio com o resultado da auditoria operacional — relatério de excegao;

(iii) Avaliacdo da suficiéncia dos planos de agdo elaborados pelo Intermediario BEE4 para
remediar os pontos de auditoria identificados; e

(iv) Acompanhamento da implementacdo dos planos de acdo pelo Intermediario BEE4

(préxima auditoria).

3.4.3 0 escopo da auditoria Operacional esta descrito no item 3.1 acima.

3.4.4 Programacdo: Auditoria anual com escopo completo para os dois primeiros anos.
Apds esse periodo, utilizaremos abordagem baseada em riscos para mensurar a
frequéncia da auditoria e/ou do processo avaliado.

3.4.5 Cronograma de Auditoria Operacional:

(i) Auditado: Intermediario BEE4;

(ii) Inicio: 9 a 12 meses apos inicio das operagées como Intermedidrio BEE4;
(iii) Duragao: 4 semanas;

(iv) Amostra: terceiro trimestre apds inicio das operagoes; e

(v) Modelo hibrido (presencial e remoto).

No exercicio de 2025, foram realizadas auditorias operacionais nos Intermediarios da BEE4,
quando aplicdvel, considerando o volume e a quantidade de negdcios compativeis com os
objetivos previstos para esse tipo de auditoria, nos termos do plano de trabalho do referido
exercicio.

3.5 Auditoria Especifica




3.5.1 Avaliacdo especifica motivada por solicitagdo de orgdos reguladores, BEE4 ou por

situacoes identificadas pelo Departamento de Autorregulacao, tais como:

* Situacdes identificadas durante avaliacdo de MRP, denuncias, auditorias e
supervisdo de operacées que necessitam de maior profundidade, incluindo
supervisao tematica referente a assuntos em evidéncia ou novos requisitos;

* Avaliagdo especifica motivada por solicitacgdo da CVM, BEE4, Diretor de
Autorregulacdo ou Conselho de Autorregulagao; e

* Acompanhamento de implantacdo de planos de ac¢do implantados pelos
Intermedidrios decorrentes de situacées identificadas em reclamacgdes, denuncias
ou firmados em termos de compromissos com a Autorregulagao da BEE4.

3.5.2 Produtos gerados:
(i) Relatério com o resultado da auditoria especifica; e
(ii) Avaliacdo da suficiéncia dos planos de a¢do elaborados pelo auditado para remediar

os pontos de auditoria identificados.

3.5.3 Cronograma de Auditoria Especifica:

(i) Inicio: programar conforme agenda da Auditoria e do Auditado;
(ii) Duracdo: a definir dependendo do escopo;

(iii) Modelo: hibrido (presencial e remoto); e

(iv) Escopo: a definir dependendo da demanda.

Para o exercicio de 2025, ndo identificamos necessidade de auditoria especifica
considerando o resultado da avaliacgdo da Supervisdo de Operagbes, da Auditoria
Pré-Operacional, das denuncias e da auséncia de MRP.




Capitulo 4 — Supervisao de Operagoes

4.1 A Supervisdo de Operagdes tem como objetivo monitorar continuamente as ofertas e
negocios dos investidores envolvendo Valores Mobilidrios, com propdsito de
identificar, analisar e comunicar aos orgdos reguladores as situacbes de praticas
abusivas de mercado e de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferacdao de armas de destruicdo em massa
(PLD/FTP).

4.2 O processo de Supervisao de Operagdes compreende as seguintes etapas:

a) Alertas de Atipicidades
* |dentificacdo das praticas que se deseja coibir;
* Preparagdo da base de dados e informagGes necessdrias para suportar os alertas
de atipicidades; e
* Construcdo e geracao de alertas de acordo com os possiveis tipos de abuso.

b) Analise dos Alertas de Atipicidades
* Reconstrucdo de possiveis cendrios de abuso de mercado;
* Arquivamento dos casos sem indicios de irregularidade;
* Abertura de investigacdo dos casos com indicios de irregularidade; e
*  Registro das conclusdes.

c) Investigacdo
* Avaliacdo do caso - conducdo dos testes, questionamentos e investigac¢oes;
* Arquivamento dos casos ou envio para medidas disciplinares;
* Notificagdo para CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios; e
* Comunicacdo ao COAF - Conselho de Controle de Atividades Financeiras (LD/FTP).

4.3 As andlises dos alertas internos sdo realizadas de acordo com a frequéncia do pregdo
da BEE4, atualmente semanal, sendo acumulados quatro pregdes para o inicio das
anadlises. Caso a analise dos alertas de atipicidade indiquem indicios de irregularidade,
é iniciada investigacdo para aprofundamento da avaliacdo, com a realizacdo de testes
e questionamentos pertinentes aos Intermediarios.

4.4 O resultado da investiga¢cdo é documentado, incluindo a justificativa da area técnica
para o arquivamento quando nao forem confirmados indicios de irregularidades. Caso
sejam confirmados indicios de irregularidades, além da documentagao do resultado
da investigacdo, deve ser elaborado um Relatdério de Supervisdo de Operacses,
contendo a andlise realizada, as irregularidades identificadas, os questionamentos
encaminhados aos intermediarios, as respostas e os documentos apresentados pelos
responsaveis, bem como a conclusdo da area técnica, para eventual adogcdo de
medidas disciplinares.
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4.5

4.6

4.6.1

(ii)

(iii)

(iv)

4.6.2

Os relatérios de Supervisdo de Operacbes sdo reportados para o Conselho de

Autorregulacdo da BEE4 e para a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Praticas Abusivas de Mercado

As principais irregularidades que se busca identificar em relagdo as praticas abusivas
de mercado, alinhadas a Resolugdo CVM 62/2022, sdo:

Condigbes artificiais de demanda, aquelas criadas em decorréncia de negociagdes
pelas quais seus participantes, por agao ou omissao dolosa provocarem, direta ou
indiretamente, alteracdes no fluxo de ordens de compra ou venda dos ativos;

Manipulacdo de precos no ambiente de negociacdo, a utilizacdo de qualquer
processo ou artificio destinado, direta ou indiretamente, a elevar, manter ou baixar a
cotacdo de um valor mobiliario, induzindo, terceiros a sua compra e venda;

Operacgao fraudulenta no ambiente de negociagcao, aquela em que se utilize ardil ou
artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter
vantagem ilicita de natureza patrimonial para as partes na operacdo, para o
Participante ou para terceiros;

Pratica ndo equitativa no ambiente de negociagao, aquela de que resulte, direta ou
indiretamente, efetiva ou potencialmente, um tratamento para qualquer das partes,
em negociacdo, que a coloque em uma indevida posicdo de desequilibrio ou
desigualdade em face dos demais participantes da operagao.

Para nosso modelo de negécio, os alertas foram construidos para identificar os
seguintes tipos de abuso:

Resolugdao CVM 62, Art. 22 I - Condigoes artificiais de demanda

Situac¢do/ Infragdo Avalia¢do/Critérios

Negociag¢do cruzada entre contas pré
combinadas - cross trading, moneypass,
swing trader.

Operagbes de mesmo Comitente (OMC): ativo para a mesma contraparte.
sistema ndo permite fechar negdcio.

Alerta quando um investidor (CPF/CNPJ)
compra um ativo de uma contraparte e no
mesmo pregdo ou em pregdes diferentes
(dentro do més de analise), vende o mesmo

Caso o alerta identifique dentro do més pelo
menos duas operagdes entre as mesmas
partes, é realizada andlise no periodo de
seis meses anteriores para identificar se
houve operacGes com essas caracteristicas
entre as mesmas contrapartes.
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Spoofing: Oferta falsa com execu¢do no lado
oposto.

Layering: Conjunto de ofertas falsas com
execugao no lado oposto.

Ordens ativas de compra e venda do mesmo
investidor de mesmo ativo.

1 - A quantidade da oferta de um lado
(oferta falsa) é pelo menos 3 vezes maior
que a quantidade da oferta do outro lado
(oferta que quer executar)

2 - A oferta que quer executar é agredida.
3 - A oferta falsa é cancelada.

O alerta é ativado quando todos os critérios
sdo atendidos.

Ordens ativas de compra e venda do mesmo
ativo de mesmo investidor.

1 - Investidor A insere varias ofertas de um
lado (ofertas falsas), ofertas que ndo quer
executar.

2 - Investidor B reage a falsa liquidez
superando as ofertas falsas do investidor A.

3 - Investidor A insere oferta do lado oposto
ao Investidor B e fecha negdcio

4 - |nvestidor A cancela todas as ofertas
falsas.

O alerta é ativado quando todos os critérios
sdo atendidos.
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Resolugdo CVM 62, Art. 22

Il - Manipulagdo de pregos no ambiente de
negociagao

Situag¢do/ Infracdo

Avaliagdo/Critérios

Capturar flutuagbes incomuns no preco
intradidario de um instrumento ou no
volume médio de negociacdo causadas por
um Unico investidor ou grupo de
investidores, que podem ser evidéncias de
manipulacdo de mercado.

Flutuacdo de Precos:

a) A diferenca entre os precos minimos e
maximos do ativo durante o dia é igual
ou superior a 10%.

b) Um Unico investidor ou grupo de
investidores participou em pelo menos
10% do volume diario de negociagao do
instrumento.

Flutuagao de Volume:

a) O volume de negociagdo do dia é igual
ou superior ao volume médio de
negociacao dos 4 pregdes de negociagao
anteriores.

b) Um Unico investidor ou um grupo de
investidores participou em pelo menos
10% do volume didrio de negociagdo do
instrumento.

c) A diferenca entre os pregos minimos e
maximos do instrumento durante o dia é
igual ou superior a 10%.

Resolu¢dao CVM 62, Art. 22

Il - Operagao fraudulenta

Situacdo/ Infragdo

Avaliacdo/Critérios

Situacdo em que é utilizado algum tipo de
fraude/artificio para induzir terceiros e
obter vantagem licita de natureza
patrimonial, para o Intermedidrio ou para
terceiros.

Churning - negociagbes excessivas realizadas
via operador para um mesmo investidor,
visando apenas gerar corretagem em
detrimento do investidor.

Alerta:

(i) Comparar o numero de negbdcios do
investidor do Ultimo més com a média do
numero de seus negdcios dos 6 (seis) meses
anteriores; e

(ii) Verificar se o investidor comprou e
vendeu diversas vezes sem resultado
financeiro (diferenca entre compras e
vendas).

13




Resolugdo CVM 62, Art. 22

IV - Pratica ndo equitativa no ambiente de
negociagao

Situag¢do/ Infracdo

Avaliagdo/Critérios

Front running: Operagdo inserida por um
operador, assessor ou investidor com
conhecimento prévio de determinada
operacdao relevante do ativo em questdao
para tirar vantagem indevida.

Informacdo privilegiada (Insider Trading)
Aproveita a informacdo privilegiada para
comprar e obter ganho na alta do ativo ou
para vender e evitar/diminuir perda na
baixa do ativo.

Quando uma oferta relevante é inserida
para um investidor, verifica-se as ofertas
inseridas anteriormente por contas
vinculadas ao mesmo intermedidrio deste
investidor. Para essas contas é realizada a
seguinte analise:

a) O ativo da oferta das contas vinculadas
corresponde ao ativo da oferta relevante
do investidor;

b) O lado (c/v) da oferta das contas
vinculadas corresponde ao lado da oferta
relevante do investidor.

Investidor comprou ou vendeu quantidade
significativa do referido ativo antes da
divulgacdo de fato relevante ou comunicado
ao mercado.

Ativo negociado sofre um movimento de
preco significativo (alta/baixa), durante o
pregio (D+0) ou entre o preco de
fechamento do pregdo anterior (D+1) e o
preco de fechamento do pregdo atual (D+0).

O ganho (realizado ou ndo) ou a perda
evitada para o ativo excede o histdrico de
ganhos e perdas do ativo.

4.7 Prevencdo a Lavagem de Dinheiro,

Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (PLD/FTP).

4.7.1 O objetivo do monitoramento continuo de todas as operagdes e situagdes é
identificar atipicidades que podem, apds deteccdo e respectiva analise, configurar
indicios de LD/FTP, alinhado as situagdes previstas na Resolugdo CVM n2 50/2021, em

ao Financiamento do Terrorismo e ao
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especial ao art. 20, bem como a especificagdo de outras situacdes de monitoramento

reforgado.

4.7.2 As principais atipicidades que se busca identificar em relagdo aos indicios de LD/FTP,
alinhadas a Resolugdo CVM 50/2021, s3o:

(i) SituacGes relacionadas com operacgGes cursadas no mercado de valores mobiliarios,
tais como:

* realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais
haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

* que evidenciem oscilagdo significativa em relacdo ao volume ou frequéncia de
negocios de qualquer das partes envolvidas;

* realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,
objetivamente, fundamento econémico ou legal;

* transferéncias privadas de recursos e de valores mobilidrios sem motivacao
aparente;

* depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de
operagdes de cliente, ou para prestacdo de garantia em operagdes nos mercados
de liquidagao futura;

* pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidagdo de
operagdes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome
do cliente; e

* operacgOes realizadas fora de preco de mercado.

(ii) Operacoes e situacdes relacionadas a pessoas suspeitas de envolvimento com atos
terroristas, com o financiamento do terrorismo, ou com o financiamento da
proliferagdo de armas de destruicdo em massa.

(iii) OperagGes com a participacdo de pessoas naturais, pessoas juridicas ou outras
entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas em paises, jurisdi¢des,
dependéncias ou locais:

* que nado aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacdes do GAFI,
conforme listas emanadas por aquele organismo; e

* com tributacdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme
normas emanadas pela Receita Federal do Brasil.

4.7.3 Para nosso modelo de negdcio, os alertas foram construidos para identificar os
seguintes tipos de atipicidades:

Resolugao CVM 50, Art. 20 | - SituagOes derivadas do processo de

identificagdo do cliente

Situag¢do/ Infracdo Avalia¢do/Critérios
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a) situagbes em que ndo seja possivel
manter  atualizadas as informacgdes
cadastrais de seus clientes;

b) situagbes em que ndo seja possivel
identificar o beneficiario final;

c) situagdes em que as diligéncias previstas
na se¢do Il do Capitulo IV ndo possam ser
concluidas;

d) operacbes cujos valores se afigurem
incompativeis com a ocupacdo profissional,
os rendimentos ou a situacdo patrimonial
ou financeira de qualquer das partes
envolvidas, tomando-se por base as
informacgOes cadastrais respectivas; e e)
incompatibilidade da atividade econémica,
do objeto social ou do faturamento
informados com o padrdo operacional
apresentado pelo clientes.

Responsabilidade do Intermedidrio em relagdo
aos seus investidores. Essa atribuicdo é
avaliada na Supervisdo de Intermedidrios.

Resolugdo CVM 50, Art. 20

Il - SituagGes relacionadas com operagoes
cursadas no mercado de valores mobiliarios

Situac¢do/ Infragdo

Avalia¢do/Critérios

OperacOes realizadas entre as mesmas
partes ou em beneficio das mesmas partes,
nas quais haja seguidos ganhos ou perdas
no que se refere a algum dos envolvidos;

Negociacdo cruzada entre contas pré
combinadas - cross trading, money pass,
swing trader.

Operacbes que evidenciem oscilacdo
significativa em relagdo ao volume ou
frequéncia de negdcios de qualquer das
partes envolvidas;

Operagbes que evidenciem mudanga
repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais
usualmente utilizadas pelos envolvidos;

Alerta quando um investidor (CPF/CNPJ)
compra um ativo de uma contraparte e no
mesmo pregdo ou em pregdes diferentes
(dentro do més de analise), vende o mesmo
ativo para a mesma contraparte.

Caso o alerta identifique dentro do més pelo
menos duas operagdes entre as mesmas
partes, é realizada andlise no periodo de seis
meses anteriores para identificar se houve
operagdes com essas caracteristicas entre as
mesmas contrapartes.

Padrao operacional: Oscilagao de
quantidade/volume/negdcios do investidor
em relagdo ao seu padrdo operacional
histérico.

Alerta:  quantidade/volume/negécios do
pregdo e/ou do Ultimo més acima da
qguantidade/volume/negécio médio histdrico
dos ultimos 6 meses.
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Resolugdao CVM 50, Art. 20

lll - Operagbes e situacdes relacionadas a
pessoas suspeitas de envolvimento com atos
terroristas

Situacdo/ Infragdo

Avaliagdo/Critérios

Ativos alcancados por sangdes impostas
pelas resolugdes do CSNU

Ativos alcancados por requerimento de
medida de indisponibilidade oriundo de
autoridade central estrangeira

Realizagdo de negdcios por pessoas que
tenham cometido ou intentado cometer
atos terroristas

Valores mobilidrios pertencentes ou
controlados por pessoas que tenham
cometido, facilitado ou intentado cometer
atos terroristas

Movimentag¢do passivel de ser associada ao
financiamento do terrorismo ou ao
financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa

Responsabilidade do Intermedidrio em relagao
aos seus investidores. Essa atribuicdo é
avaliada na Supervisdo de Intermedidrios.

Resolugdo CVM 50, Art. 20

IV- Operagdbes com a participacio de
pessoas/entidades em locais que ndo seguem
as recomendagdes do GAFI ou com tributacdo
favorecida

Situag¢do/ Infragdo

Avalia¢do/Critérios
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Operagbes com a participagao de
pessoas/entidades que ndo aplicam ou
aplicam insuficientemente as
recomendac¢des do GAFI

Operagbes com a participacdo de
pessoas/entidades com tributacdo
favorecida e submetidos a regimes fiscais
privilegiados, conforme normas emanadas
pela Receita Federal do Brasil

Outras hipdteses que configurem indicios
de LDFT

Responsabilidade do Intermedidrio em relagdo
aos seus investidores. Essa atribuicdo é
avaliada na Supervisdo de Intermedidrios.

4.8 As operagdes ou situacGes que apods alerta de atipicidade e abertura de investigacao,
configurem indicios de lavagem de dinheiro ou de financiamento ao terrorismo sdo

comunicadas aos drgdos da administracdo publica — COAF e CVM.

4.9 Além dos alertas de atipicidades oriundos da monitoracdo de praticas abusivas de

mercado e de PLD/FTP, podemos abrir investigacdo oriundas de outras demandas, como:

* Situacdes identificadas na andlise das reclamac¢bes oriundas do processo de

Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos;

* Denuncias e reclamacdes; e

* Demandas do Regulador ou da BEE4.

4.9.1 O resultado dessas investigacdes é registrado, juntamente com a justificativa da area
técnica para arquivamento, caso sejam descartados os indicios de irregularidades ou
a adocdo de possiveis medidas de enforcement, e segue o mesmo fluxo de reporte

das investigacdes oriundas de alertas de atipicidades, conforme o item 4.4.

A Supervisdo de Operacoes foi realizada conforme escopo aplicavel a BEE4 considerando as
Resolugbes CVM n2 50/21 e n2 62/22. Entre 01/01/2025 e 31/12/2025, foram identificados
02 (dois) alertas, sendo todos arquivados na Autorregulagdo, uma vez que, nao foi possivel
comprovar indicios de irregularidades quando aprofundamos a andlise considerando os

indicadores alertados.
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Capitulo 5 — MRP / Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

5.1

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

O Departamento de Autorregulacdo é responsavel pela verificagdo do direito de
ressarcimento de investidores eventualmente prejudicados pela acao ou omissao de
Intermedidrio BEE4 ou da BEE4, seguindo as regras estabelecidas no Regulamento do
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos, divulgado no site da BEE4, conduzindo as
seguintes fases do processo:

Recebimento, andlise e solicitacdo adicional de informagdes, se aplicavel, dos
requisitos da reclamacdo do investidor para instauracdo do processo administrativo
de MRP;

Solicitacdo de defesa da reclamada e esclarecimentos adicionais aos envolvidos, se
aplicavel;

Comunicag¢do do andamento do processo de MRP aos envolvidos;

Elaboracdo do parecer juridico conclusivo sobre o pedido de ressarcimento, que
contenha: Relatério do Processo de Reclamac¢do ao MRP com avaliacdo da area
técnica, se aplicavel, analise dos fundamentos da reclamacdo, indicacdo das normas
infringidas e em caso de procedéncia valor e condicdo de pagamento do
ressarcimento ao reclamante);

Envio do parecer juridico para o Conselho de Autorregulacio da BEE4 para
julgamento do processo;

Comunicac¢do da decisdo do Conselho de Autorregulagdo da BEE4 ao reclamante e a
reclamada e divulgacao do resultado no site na BEE4; e

Monitoramento da reposicdo ao patrimoénio do MRP pela reclamada, em dinheiro, na
mesma medida do valor ressarcido ao reclamante.

No exercicio de 2025, ndo foram recebidas reclamag¢des de investidores que ensejassem a
instauragdo de processo administrativo de MRP.
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Capitulo 6 — Enforcement

6.1 Compete ao Departamento de Autorregulagio da BEE4 monitorar as condutas e
procedimentos dos Intermediarios da BEE4, bem como de seus clientes e prepostos,
em relacdo ao mercado de balcdo organizado administrado pela BEE4, e aplicar
sangdes em caso de descumprimento das regras e procedimentos previstos nos
manuais e politicas da BEE4, bem como na legislagdo e regulamentacdo em vigor, de
acordo com as penalidades previstas no Regulamento Processual da BEE4. Essa
atuacdo disciplinar tem por objetivo aprimorar os padrdoes de conduta dos
Intermedidrios e estimular a implementacdo de controles internos adequados.

6.2 Para isso, sdo analisados os indicios de irregularidades praticados pelos
Intermedidrios BEE4, e de seus clientes e prepostos, identificados pela Supervisao de
Intermediarios e pela Supervisdo de Operacoes, além das identificadas em processos
de MRP ou oriundas de denuncias, bem como poderdo ser adotadas as seguintes
medidas de enforcement previstas no Regulamento Processual da BEE4:

e Carta de recomendagdo: utilizada para recomendar o aprimoramento de
condutas, regras, procedimentos e/ou controles internos, podendo exigir um
plano de a¢do para aprimorar os pontos indicados;

* Carta de determinacdo: utilizada para determinar a interrupcdo de uma pratica
irregular; e

* Instauragdo de processo administrativo sancionador, conforme rito processual
estabelecido no Regulamento Processual da BEE4.

6.3 Na aplicacdo das medidas cabiveis, sdo levadas em consideragdo os seguintes
aspectos:

* Natureza e gravidade do descumprimento das regras e procedimentos previstos
pela BEE4;

* Impacto gerado pelo descumprimento para o mercado e para seus participantes;

* Histérico do Participante BEE4 em relacdo ao cumprimento das regras e
procedimentos previstos pela BEE4; e

* Recorréncia do descumprimento das regras e procedimentos previstos pela BEE4.

No exercicio de 2025, nao foram identificados indicios de irregularidades praticadas pelos
Intermedidrios da BEE4 na atividade de Supervisdo de Operagdes, nem recebidas
reclamacgdes de investidores que ensejassem a instauracdo de processo administrativo de
MRP ou denuncias que demandassem tratamento. Dessa forma, ndo se fez necessdria a
adogdo de medidas de enforcement.
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Capitulo 7 — Orientag¢ao ao Mercado

7.1 O Departamento de Autorregulacdo também é responsdvel pela orientacdo ao
mercado como instrumento de preservacdo da transparéncia do mercado de balcdo
organizado e a protecdo dos investidores, com objetivo de compartilhar
conhecimento, auxiliar na interpretacdo de normas e na adogao de melhores praticas
para os processos e controles dos Intermediarios BEE4.

7.2 Para isso, foram previstas acGes de orientagdes, como reuniGes técnicas, oficios de
orientacdo ao mercado, treinamento, workshops aos Intermediarios BEE4 e seus
clientes, que abrangem, principalmente, os seguintes assuntos:

* Interpretac¢do para cumprimento da base normativa;

* Entendimento dos procedimentos de auditoria;

* Entendimento do processo de supervisdo de operagoes;

* Analise da suficiéncia dos controles internos e dos planos de acdo apresentados;
* Entendimento do processo de MRP;

* Diligéncias esperadas para cumprimento das normas; e

* Entendimento dos processos de enforcement.

Para o exercicio de 2025, realizamos reuniGes de orientagdo junto aos dois Intermediarios

BEE4 autorizados pela CVM e credenciados pela BEE4, em relacdo a interpretacdo e
diligéncias esperadas para o cumprimento da base normativa.
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