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Capitulo 1 — Defini¢oes

1.1 Os termos identificados com as iniciais em maiusculas utilizados nesta Politica, no
singular ou no plural, terdo o significado no Glossario, disponibilizado no site da BEE4.

Capitulo 2 — Objetivo

2.1 Esta Politica tem por objetivo detalhar as principais sang¢es previstas e os valores de
multas decorrentes de eventuais descumprimentos das regras e procedimentos
previstos nos Manuais, Politicas e Oficios da BEE4 e na legislacdo e regulamentacdo

em vigor.

Capitulo 3 — Aplicabilidade

3.1 Aplica-se aos seguintes Participantes BEE4, conforme previstos no Manual de Acesso,

descritos no quadro abaixo:

Participante BEE4

FungGes do Direito de Acesso

Emissor

Atendimento aos requisitos de Listagem

Escriturador

Servicos de Escrituracdo

Intermediario

Cadastro

Ordens

Risco

Registro de Operacdes previamente realizadas
Liquidacao

PLD/FTP

Supervisdo de OperacgGes e Ofertas

Suitability

Custddia

Tecnologia da Informacdo

Controles Internos

Custodiante

Custodiar ativos de investidores

Agente de Depdsito

Cadastramento e depdsito de ativos

Consultor de Listagem

Assessoria no processo de Listagem - Regime Facil




Capitulo 4 — Sangoes

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Conforme definido no Manual de Acesso, o Participante BEE4 se submete a
supervisdo e ao monitoramento de suas atividades pela BEE4, incluindo seu
Departamento de Autorregulacdo, e obriga-se a fornecer as informacdes,
documentos e dados solicitados, nos termos e prazos estabelecidos pela BEE4 e pelo
Departamento de Autorregulacdo, quando for o caso.

Compete ao Departamento de Autorregulacdo da BEE4 e a prépria BEE4, dentro das
respectivas esferas de atuacdo, monitorar condutas e procedimentos dos
Participantes em relagdo ao Mercado de Balcdo Organizado e a Central Depositdria
administrados pela BEE4, e punir eventuais descumprimentos das regras e
procedimentos previstos nos Manuais BEE4 e na legislagdo e regulamentagao em
vigor, aplicando, conforme o caso, as san¢des previstas no Regulamento Processual
da BEEA4.

As sangdes previstas nos Manuais BEE4 serdo aplicadas conforme o disposto em tais
normativos, combinados ao disposto nesta politica.

Na aplicagdo das san¢Ges serdo levados em consideragdo os seguintes aspectos:

a) Natureza e gravidade do descumprimento das regras e procedimentos previstos
pela BEE4;

b) Impacto gerado pelo descumprimento para o mercado e para seus participantes;

c) Histéorico do Participante BEE4 em relagdo ao cumprimento das regras e
procedimentos previstos pela BEE4; e

d) Recorréncia do descumprimento das regras e procedimentos previstos pela BEE4.

A BEE4 notificara formal e previamente os infratores sobre a aplicacdo das sangdes,
identificando a infracdo cometida, sendo assegurado o contraditério e a ampla defesa
na forma e prazos estabelecidos pela BEE4 na notificagdo.

Compete a Diretoria da BEE4, por delegacdo do Diretor Presidente, a aplica¢do das
sang¢oes que tratam de carta de determinacgdo e adverténcia.

Compete ao Diretor Presidente da BEE4 a aplicagao das sang¢des que tratam de multa,
suspensdo e cancelamento de autorizagdo de acesso. A aplicacdo das sangdes de
suspensdo e cancelamento do Direito de Acesso nao isenta o Participante BEE4 do
cumprimento das suas obriga¢des, nos termos do Manual de Acesso e dos Manuais
BEE4.

Os recursos oriundos das multas aplicadas de acordo com esta Politica reverterdo
para o patrimonio da BEE4 e serdo destinados para atividades associadas ao
aprimoramento regulatério e institucional do Mercado de Balcdo Organizado e da
Central Depositaria da BEE4.



4.9

4.10

Nos casos de suspensdo ou cancelamento do Direito de Acesso, a BEE4 comunicara tal
fato imediatamente a CVM e ao Banco Central, se aplicavel, e publicara em seu website,
conforme a Politica de Divulgacdo dos Dados Regulatdrios da BEE4, aprovada pela CVM.

No caso de aplicagdo de penalidades pela BEE4, incluindo o seu Departamento de
Autorregulacdo, o direito de ampla defesa dos Participantes podera ser exercido pelos
Intermedidrios nos termos do Regulamento Processual, assim como os Escrituradores,
Custodiantes e Agentes de Depdsito poderdo exercer tal direito na forma prevista no
Manual de Acesso.

Secao | - Emissor

4.11

4.12

Em casos de eventuais descumprimentos as regras previstas nos Manuais BEE4, em
especial ao Manual de Listagem e Admissdo a Negociagdo, Manual de FACIL - BEE4 e ao
Manual de Acesso, a BEE4 podera aplicar as seguintes sancgdes:

a) Enviar carta de determinacdo quando identificar desvios de conduta ou
procedimento em relacdo as obrigacOes previstas nos Manuais da BEE4;

b) Aplicar adverténcia pelo descumprimento ou pelo atraso no cumprimento de
obrigagOes previstas nos Manuais BEE4;

c) Aplicar multa pelo descumprimento ou pelo atraso no cumprimento de obrigacGes
previstas nos Manuais BEE4;

d) Suspender, por até 12 meses, a negociacdo continua de tokens representativos de
Valores Mobilidrios de sua emissdo; e

e) Excluir os tokens representativos de Valores Mobiliarios de sua emissdo do
Ambiente de Negociagdo BEE4, mediante o cancelamento da admissdo a
negociagao.

f) Cancelar a autorizacdo de acesso do Emissor BEE4 que ndo atender aos requisitos
para manutencdo da autorizagado concedida.

Nos casos de descumprimento das regras previstas nos Manuais BEE4, a aplicacao das
sancOes sera avaliada caso a caso, considerando a natureza e a gravidade da infracdo.
Em especial, na hipdtese de ndo entrega de documentos exigidos pela BEE4 dentro dos
prazos estabelecidos, podera ser aplicada multa didria no valor de RS 100,00 (cem reais)
limitada a 30 (trinta) dias de atraso, sem prejuizo das demais san¢des cabiveis.

Secao Il - Escriturador



4.13

Em casos de eventuais descumprimentos as regras previstas nos Manuais BEE4, em

especial ao Manual de Acesso e ao Manual Operacional e ao Manual de Normas da
Central Depositaria BEE4, a BEE4 podera aplicar as seguintes sangoes:

a) Enviar carta de determinagdo quando identificar desvios de conduta ou
procedimento em relacdo as obrigacdes previstas nos Manuais BEE4;

b) Aplicar adverténcia pelo descumprimento ou pelo atraso no cumprimento de
obrigac0es previstas nos Manuais BEE4;

c) Suspender, por até 5 anos, direitos de acesso do Escriturador BEE4 que ndo atender
aos requisitos para manutencdo das autorizacdes de acesso; e

d) Cancelar a autorizagdo de acesso do Escriturador BEE4 que ndo atender aos
requisitos para manutengdo da autorizagao concedida.

Secao lll - Intermediario

4.14

4.15

Cabe, com exclusividade, ao Departamento de Autorregulacdao da BEE4 supervisionar o
cumprimento das normas legais, regulamentares e operacionais emitidas pelos drgdos
reguladores e pela BEE4 a que estejam sujeitos os Intermediarios, e punir eventuais
descumprimentos, aplicando, conforme o caso, as sangGes previstas no Regulamento
Processual da BEE4, incluindo aplicacdao de multas.

Os intermediarios estdo sujeitos as sangGes em caso de falha na execugdo das atividades
listadas abaixo, nos termos dos Manuais BEE4, em especial ao Manual de Procedimentos
Operacionais do Intermedidrio.

a) Cadastro de Clientes e Investidores, atualizagdo cadastral, assim como as diligéncias
continuas visando a coleta de informagdes suplementares e, em especial, a
identificacdo de seus respectivos Beneficiarios Finais e ao Cadastro de Investidor no
Cadastro Centralizado BEE4;

b) Recebimento e execu¢do de Ordens de clientes;

¢) Monitoramento e controle dos limites operacionais;
d) Liquidacdo das Operacses;
e) Gerenciamento de risco;

f) Estabelecimento de politicas, procedimentos, métodos de conscientizacdo e
controles internos com o objetivo de prevenir a lavagem de dinheiro, o
financiamento do terrorismo e o financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP;

g) Medidas que possibilitem, quando for o caso, a indisponibilidade de bens, direitos e




valores em decorréncia de resolucdes do CSNU e das demandas de cooperacgdo

juridica internacional advindas de outras jurisdicdes em conformidade com a
legislagdo nacional vigente, e demais previsoes legais;

h) Monitoramento continuo de todas as Operac¢des e Ofertas realizadas no Ambiente
de Negociacdo de forma a identificar, avaliar, registrar, coibir e comunicar as
situagdes definidas na regulamentacdo vigente de Praticas Abusivas e de LD/FTP;

i) Verificacdo da adequacdo de produtos e servicos ao perfil do Investidor (Suitability);

j) Custodia de ativos de investidores;

k) Governanga da Tecnologia da Informacdo, em especial a seguranca da informacdo e
integridade dos dados, disponibilidade e recuperacdo dos processos considerados
criticos, gestdao de incidentes e contratagdo de servigos relevantes; e

) Adogcdo e implementacdo de regras, procedimentos e controles internos

consistentes com o seu porte, bem como com o volume, complexidade e tipo das
atividades que desempenham.

Secao IV - Custodiante

4.16

Em casos de eventuais descumprimentos as regras previstas nos Manuais BEE4, em
especial ao Manual Operacional e ao Manual de Normas da Central Depositaria BEE4, a
BEE4 podera aplicar as seguintes sanc¢des:

a) Enviar carta de determinacdo quando identificar desvios de conduta ou
procedimento em relagdo as obrigagdes previstas nos Manuais BEE4;

b) Aplicar adverténcia pelo descumprimento ou pelo atraso no cumprimento de
obrigagGes previstas nos Manuais BEE4;

c) Suspender, por até 5 anos, direitos de acesso do Custodiante que ndo atender aos
requisitos para manutengdo das autorizagdes de acesso; e

d) Cancelar a autorizagdo de acesso do Custodiante que ndo atender aos requisitos
para manutencdo da autorizagdo concedida.

Secao V - Agente de Depdsito

4.17

Em casos de eventuais descumprimentos as regras previstas nos Manuais BEE4, em
especial ao Manual Operacional e ao Manual de Normas da Central Depositaria BEE4, a
BEE4 podera aplicar as seguintes sangdes:

e) Enviar carta de determinacdo quando identificar desvios de conduta ou
procedimento em relacdo as obrigacdes previstas nos Manuais BEE4;

f) Aplicar adverténcia pelo descumprimento ou pelo atraso no cumprimento de
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obrigacGes previstas nos Manuais BEE4;

g) Suspender, por até 5 anos, direitos de acesso do Agente de Depdsito BEE4 que ndo

atender aos requisitos para manutenc¢do das autorizacdes de acesso; e

h) Cancelar a autorizacdo de acesso do Agente de Depésito BEE4 que ndo atender aos

requisitos para manutencao da autorizacao concedida.

Sec¢ao VI - Consultor de Listagem

4.18

Em casos de eventuais descumprimentos as regras previstas nos Manuais BEE4, em

especial ao Manual Fécil BEE4, a BEE4 podera aplicar as seguintes sanc¢oes:

a) Enviar carta de determinagcdo quando identificar desvios de conduta ou

procedimento em relagdo as obrigacGes previstas nos Manuais BEE4;

b) Aplicar adverténcia pelo descumprimento ou pelo atraso no cumprimento de

obrigac0es previstas nos Manuais BEE4;

c) Suspender, por até 12 meses, o credenciamento do Consultor de Listagem; e

d) Descredenciar o Consultor de Listagem.

Capitulo 5 — Tratamento Especifico para Falha de Liquidagao

5.1

5.2

53

Conforme definido no Manual de Operacgdes e Liquida¢cdo e no Manual Operacional
da Central Depositdria, o Intermediario e o Custodiante devem honrar os pagamentos
devidos na forma e prazo estabelecidos pela BEE4. Caso o hordrio limite para
pagamento divulgado na grade de liquidagdo nao seja honrado pelo Intermedidrio ou
Custodiante, é caracterizada falha na Liquidacao.

A falha na Liquidacdo ndo é um comportamento esperado pela BEE4 e sera tratado
como um descumprimento as regras de Liquidagcdo pelo Intermedidrio ou
Custodiante.

Em casos de falha de Liquidagdo a BEE4 podera adotar as multas e sang¢des definidas
a seguir:

Falha Multas

1% do valor da Operacdo ndo honrada + RS 10.000
2% do valor da Operacdo ndo honrada + RS 20.000

3% do valor da Operacdo ndo honrada + RS 30.000




Falha Multas

4% do valor da Operacdo ndo honrada + RS 40.000

5% do valor da Operacédo ndo honrada + RS 50.000

5.4 Apds a quinta falha de liquidacdo no mesmo ano calendario, a BEE4 poderd
suspender ou cancelar o Direito de Acesso do Intermediario/Custodiante,
considerando as condicGes e cenarios que acarretaram as falhas de liquidagao.

5.5 Compete ao Diretor Presidente da BEE4 a aplicacdo das sang¢des que tratam de multa,
suspensdo e cancelamento de autorizagdo de acesso, assessorado pelo Comité de
Operacgbes. A aplicacdo das san¢bes de suspensdo e cancelamento do Direito de
Acesso ndo isenta o Participante BEE4 do cumprimento das suas obriga¢des, nos
termos do Manual de Acesso, dos Manuais BEE4 e demais normas emitidas pela
BEE4.

5.6 Na hipdtese de suspensdo ou cancelamento do Direito de Acesso, a BEE4 comunicara
tal fato a CVM nos termos da Politica de Divulgacdo dos Dados Regulatdrios da BEEA4.

5.7 Apds encerramento do ano calenddrio, os percentuais e valores da multa retornam
para a primeira linha da tabela (primeira falha de liquidacdo).

5.8 Os recursos financeiros cobrados do Intermediario/Custodiante servem para
desencorajar eventuais falhas de liquidacdo e reverterao para o patrimonio da BEE4 e
serdo destinados para atividades associadas ao aprimoramento regulatério e
institucional do Mercado de Balcdo Organizado e da Central Depositaria da BEEA4.

Capitulo 6 - Vigéncia

6.1 O presente documento entra em vigor a partir da data de publicacdo, bem como
eventuais altera¢Oes vigorardo a partir de sua divulgagao.







