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Capitulo 1 — Definigoes

11

Os termos identificados com letras maiusculas utilizados neste Manual, no singular ou
no plural, terdo o significado descrito no Glossario, disponibilizado no site da BEE4.

Capitulo 2 — Objeto e Aplicabilidade

2.1

2.2.

Este Manual tem por objeto estabelecer as regras, condi¢cGes e procedimentos
relativos a:

a) Negociagdo de Tokens no Ambiente de Negociagdo BEE4; e

b) Liquidagdo de Operagoes.

As regras, as condicdes e os procedimentos estabelecidos neste Manual se aplicam, no
que couber, aos Intermediarios BEE4 que acessem o Ambiente de Negociacdo BEE4
para a execugdo de Operagdes no interesse dos seus Investidores.

Capitulo 3 — Acesso ao Ambiente de Negociacao BEE4

3.1

3.2.

Para acesso ao Ambiente de Negociagdo BEE4 e para fins de Negociagao e Liquidagao

de Operacgdes, as seguintes condi¢cdes devem ser atendidas:

a) Os Investidores devem ser cadastrados pelo Intermedidrio BEE4, de acordo com
as regras e procedimentos do Manual de Procedimentos Operacionais do
Intermediario BEE4 e na regulamentacdo aplicavel; e

b) Os Intermedidrios BEE4 devem se conectar ao Ambiente de Negociacdo da BEE4
por meio do conjunto de APIs, protocolo FIX e/ou demais modalidades de
conexao previamente disponibilizadas ou aceitas pela BEE4 com a finalidade de
envio e gerenciamento de Ofertas e Operacdes, bem como consulta de suas
atualizagOes e informagdes relacionadas.

As regras e procedimentos para obtenc¢do do acesso ao Ambiente de Negociacao BEE4,
bem como relativas a seguranca da informacao, estdo dispostas no Manual de Acesso.



Capitulo 4 — Negociacao

Secao 1 — Participantes na Negociacao

4.1. Sdo participantes do Ambiente de Negociacdo BEE4 para fins de Negociacdo os
Intermediarios que o acessam para gerenciamento (insercdo, edicdo ou cancelamento)
de Ofertas e realizagdo de Opera¢Ges em nome préprio ou atendendo a ordens de
Investidores.

Secao 2 — Negociacao
Subsecao 1. Sessao de Negociagao e Periodos de Ofertas Revogaveis e Irrevogaveis

4.2. 0O Ambiente de Negocia¢do BEE4 funcionara nos dias Uteis, conforme horario definido
em tabela especifica disponibilizada no site da BEE4, para gerenciamento de Ofertas e
Operagoes.

4.2.1. Durante o funcionamento do Ambiente de Negociacdo BEE4, os Intermediarios terao
acesso as informacgoes sobre:
a) Os Tokens disponiveis para Negociacao;
b) Os precos e as quantidades negociadas na ultima Sessdo de Negociacao; e
c) As Ofertas existentes com quantidades e precos ofertados para a préxima Sessdo
de Negociagao.

4.2.2. No Ambiente de Negocia¢do da BEE4 serdo permitidas apenas operagdes de compra
e venda de Tokens realizadas no mercado a vista.

4.3. A Sessdo de Negociacdo no Ambiente de Negociacdo BEE4, quando as Operac¢des sao
efetivamente executadas, ocorrera de acordo com tabela de horarios divulgada no site
da BEE4 e por meio de disponibilizacdo de informacGes aos Participantes.

4.3.1. Na Sessao de Negociagdo serdo executadas Operagdes a partir de Ofertas inseridas no
Ambiente de Negociacdo BEE4, durante a prdpria Sessdo de Negociacdo de acordo
com tabela de horarios divulgada no site da BEE4.

4.3.2. Exceto nas situacdes e no regime previstos neste Manual e demais normas da BEE4, as
Operagbes executadas durante a Sessdo de Negociacdo ndo sdo passiveis de
cancelamento, e serdo liquidadas durante a Grade de Liquidagdo, conforme tabela de
horarios divulgada no site da BEE4.

4.3.3. Anualmente a BEE4 ird divulgar tabela contendo os dias da Sessao de Negociac¢do e os
respectivos dias de Ofertas Revogaveis, Irrevogaveis e as datas de Liquidac¢do. Esta
tabela levard em conta os feriados federais, estaduais e municipais da Cidade e Estado
de Sao Paulo.



4.3.4. A data de negociacao podera ser alterada pela BEE4, sendo a alteracdao previamente

divulgada no site da BEE4, em até 48 (quarenta e oito) horas antes do inicio da Sessdo
de Negociagdo, sem prejuizo do disposto no item 4.3.3 deste Manual. Em casos de
contingéncia, como na hipdtese de indisponibilidade do Ambiente de Negociacao
BEE4, que também pode incluir a postergacdo da Sessdao de Negociagao, a divulgacdo
da alteracdo podera ser feita antes de 48 (quarenta e oito) horas;

4.4. O periodo compreendido entre: (a) o dia posterior a Sessdo de Negociagao; e (b) o dia
anterior a Sessao de Negociacdo da préxima semana; serd destinado ao registro de
Ofertas para a préxima Sessao de Negociagao.

4.4.1. Durante o Periodo de Ofertas Revogaveis, o Intermedidrio BEE4 que inseriu a Oferta
podera realizar o seu cancelamento ou alterar qualquer de suas caracteristicas.

4.4.2. As Ofertas Revogaveis que nao forem canceladas até o hordrio inicial do periodo de
Ofertas Irrevogaveis, conforme hordrio definido em tabela especifica disponibilizada
no site da BEE4, irdo se transformar automaticamente em Ofertas Irrevogdveis.

4.5. O periodo compreendido entre: (a) o horario final para registro de Ofertas Revogaveis;
e (b) o hordério anterior ao inicio do Leildo de Abertura; sera destinado ao registro de
Ofertas Irrevogdveis para a participagdo no Leildo de Abertura, conforme hordrio
definido em tabela especifica disponibilizada no site da BEE4.

4.5.1. Durante o Periodo de Ofertas Irrevogaveis, o Intermediario BEE4 que inseriu a Oferta
nao podera realizar o seu cancelamento.

4.5.2. Durante o Periodo de Ofertas Irrevogaveis, o Intermedidrio BEE4 que inseriu a Oferta
podera altera-la apenas nas seguintes condigdes:
a) Ofertas de compra e venda: aumento de quantidade;
b) Ofertas de compra: aumento de prego de compra; e
c) Ofertas de venda: redugdo de preco de venda.

4.6. No Leildo de Abertura da Sessao de Negociagao, todas as Ofertas inseridas no Ambiente
de Negociacdo BEE4 sdo consideradas definitivas, ndo sendo passiveis de cancelamento
ou alteracao.

Subsecao 2. Limites Operacionais e Venda Coberta

4.7. Caso os Intermedidrios utilizem o mdédulo de limite operacional por Investidor, estes
somente poderdo inserir Ofertas de compra revogaveis e irrevogaveis no Ambiente de
Negociacdo BEE4 caso a conta do investidor possua limite operacional para tal.

4.8. Os Intermedidrios BEE4 somente poderdo inserir Ofertas de venda revogaveis e
irrevogaveis no Ambiente de Negociacdo BEE4 no interesse de Investidores que
possuirem saldo em Tokens suficientes para a Oferta de venda.



4.9. As operagdes somente poderdo ser executadas entre Investidores diferentes de

Intermediarios BEE4, desde que esses Intermedidrios tenham sido habilitados como
contraparte um do outro, no Ambiente de Negociacdo da BEE4, e de acordo com o limite
financeiro estabelecido para cada contraparte. Caso as operacdes sejam realizadas
entre Investidores de um mesmo Intermedidrio, serdo observados somente os limites
indicados nos itens 4.7 e 4.8.

Subsecao 3. Preco de Referéncia para renda variavel

4.10. Para cada Sessao de Negociacao, o Preco de Referéncia serd composto pelo Preco de
Referéncia da Sessdo de Negociacdo anterior e pelo preco médio das Operacdes
realizadas na Sessdo de Negociacdo anterior, ponderado pelas quantidades negociadas
multiplicadas por um fator.

4.11. A cada semana, apdés o fechamento da Sessdo de Negociacdo, o novo Preco de
Referéncia serd calculado e serd vélido até o Leildo de Abertura da Sessao de Negociacao

do préximo dia de negociacao.

4.12. O Preco de Referéncia serd estabelecido pela férmula a seguir.

QTRKS
Se QTNi—1 < Fater
R _ (PMi:LX OTN-.:LX Fﬂ.t-ﬂr] + PR.‘_']_ x fOTRKS — OTN_,:LJ: Fﬂ.tﬂr\}
L QTRKS
OTRKS,
Se QTN'_] > Fator
PR[' = PME_]_
Onde:

i = Sessdao de Negociacao.
PR =Preco de Referéncia da Sessdo de Negociagdo i.
L

PR L Preco de Referéncia da Sessao de Negociagao anterior.
i
PM L= Preco médio das Operagses realizadas na Sessdo de Negociacdo anterior.
i
QTN L Quantidade de Tokens Negociada no pregdo anterior.
i

QTRKS = Quantidade de Tokens que representam o capital social do Emissor.

Fator = Fator de ponderagdo estabelecido para cada Token admitido a Negociagao,
divulgado no site da BEE4 em tabela especifica, que representa o peso que se quer atribuir
aos pregos das Operacgdes realizadas para a definicdo do Prego Referéncia da préxima Sessao
de Negociagao.



4.13. No caso de Tokens que estdo sendo negociados pela primeira vez no Ambiente de
Negociacdo BEE4, o Preco de Referéncia sera definido pelos responsaveis da Oferta
Publica respectiva, de acordo com critérios préprios e com a assessoria que entenderem

necessaria.

4.13.1. Se a negociacdo secundaria for iniciada até 90 (noventa) dias corridos apés o fim da
oferta publica de distribuicao de Valores Mobilidrios, o Preco de Referéncia do Token
na abertura da primeira Sessao de Negociacdo sera o preco da oferta publica inicial de
distribuicdo. Salvo nos casos de incidéncia de eventos especificos que impactem a
precificacdo nesse intervalo, nos quais qualquer mudanca devera ser justificada e
divulgada de forma ampla.

Subsecao 4. Preco de referéncia para segmento de renda fixa

4.14. Para cada Ciclo de Negociacdo, o Preco de Referéncia sera composto pelo preco unitario
do instrumento financeiro (PUPAR) de cada ativo, calculado com base na atualizagcdo
pelo indexador indicado na caracteristica do ativo, bem como na agenda de
amortizagao.

4.15. Asfdérmulas e suas atualizacdes serdo informadas via oficio circular a ser disponibilizado
no site da BEEA4.

4.16. Asregras gerais relacionadas ao Prego de Referéncia estao previstas a partir da subse¢ao
6 deste Manual.

Subsegdo 5. Tunel de Preco

4.17. Com base no Prego de Referéncia, a BEE4 define o Tunel de Prego da seguinte forma:

TP = [Pr — x%Pr, Pr+ X%Pr]

Onde:
TP =Tunel de Preco inicial; e
P = Preco Referéncia.

T

4.18. Os parametros de tunel serdo informados por meio de oficio circular a ser
disponibilizado no site da BEE4.

4.19. A cada semana, o Tunel de Preco sera definido conforme horario de tabela especifica
divulgada no site da BEE4, tomando por base o Preco de Referéncia estabelecido neste
momento, e sera valido até o final da Sessdo de Negociacdo do proximo dia de
negociacao.

4.19.1. Apods a definicdo do novo Tunel de Prego que inicia o Ciclo de Negociagdo, as Ofertas
remanescentes do Pregdo do Ciclo de Negocia¢do anterior que ndo atenderem aos
limites do Tunel de Prego serdo canceladas.



4.20. O Ambiente de Negociacdo BEE4 somente acatard e processara as Ofertas que estejam

inseridas dentro do Tunel de Preco estabelecido.

4.21. A BEE4 poderd, a seu exclusivo critério, ampliar ou reduzir o percentual aplicado para

definir o limite inferior e superior do Tunel de Preco, sempre que identificar uma
predominancia significativa de Ofertas no limite inferior ou superior do Tunel de Preco.

4.21.1. A predominancia significativa de Ofertas no limite inferior ou superior do Tunel de

Preco sera identificada através de formula matemadtica que contera os parametros:
a) Quantidades significativas de Tokens nas Ofertas de compra ou venda a pregos
gue se encontrem nos limites superior ou inferior do Tunel de Preco;

b) O numero de Sessdes de Negociacdo sem a realizacdo de OperacGes ou com
guantidades negociadas ndo significativas; e

c¢) O percentual histérico de Sessdes de Negociacdo com a realizacdo de
Operagdes com quantidades significativas.

4.21.2. Com relacdo a alinea “a@” do item acima, considera-se quantidades significativas de

Tokens nas Ofertas de compra ou venda, a quantidade ofertada maior que 2,0% da quantidade

de Tokens representativos do capital social do Emissor, ou que represente pelo menos 5,0%

do total em circulacdo anual, calculado ou estimado, da emissdo, o que for maior.

Subsecdo 6. Preco do Leildo de Abertura

4.22. Encerrado o periodo para a insercao de Ofertas, conforme horario definido em tabela

especifica no site da BEE4, a BEE4 processara o algoritmo de fixacdo do Preco do Leildo
de Abertura.

4.22.1. O Preco do Leildo de Abertura atribuido a cada tipo de Token é aquele que maximiza

a quantidade de Tokens negociada no Leildo de Abertura.

4.22.2. O Prego do Leildo de Abertura se insere, necessariamente, no intervalo de prego

definido pelo Tunel de Prego.

4.22.3. Havendo empate nos critérios citados acima, no qual ndo ha quantidades ndo

atendidas, ou seja, o desequilibrio nesses niveis de preco é igual a zero, o Preco do
Leildo de Abertura serd o Preco de Referéncia imediatamente anterior.

4.22.4. Havendo ainda empate, no qual as quantidades nao atendidas sdo maiores que zero

em todos os niveis de prego, sdo analisados os seguintes critérios:

a) Se a quantidade ndo atendida ocorrer no lado comprador e vendedor, entdo o
Preco do Leildo de Abertura serd o preco que deixa a menor quantidade restante
de Tokens que ndo fecharam negdcios, ou seja, o menor desequilibrio.

b) Se todas as quantidades ndo atendidas estiverem no lado comprador, é



4.23.

4.24.

escolhido o maior preco no lado de compra como Preco do Leildo de Abertura.

c) Setodas as quantidades ndo atendidas estiverem no lado vendedor, é escolhido
o menor prec¢o no lado de venda como Preco do Leildo de Abertura.

No caso do ndo atendimento da totalidade das Ofertas de compra ou venda com prego
compativel ao Preco do Leildo de Abertura, serd respeitado o melhor preco e a ordem
cronoldgica das Ofertas.

Uma vez definido o preco do Leildo de Abertura, as Ofertas que ndao atenderem aos
limites do Tunel de Preco da Sessdo de Negocia¢do continua serdo canceladas.

Subsec¢do 6. Negocia¢ao Continua durante a Sessao de Negociacao

4.25.

Apds o encerramento do Leildo de Abertura e com base no Preco do Leildo de Abertura,
o qual passa a ser o Preco de Referéncia até o final do Pregdo, a BEE4 definird o Tunel
de Preco Ajustado definido da seguinte forma:

TPA = [PLA— x%PL4A, PLA+ x%PLA|

Onde:
TPA =Tunel de Preco Ajustado; e
PLA = preco do Leildo de Abertura.

4.26.

4.27.

4.28.

4.29.

4.30.

Os parametros do Tunel de Preco Ajustado serdo informados por meio de oficio circular
a ser disponibilizado no site da BEE4.

Os Intermedidrios poderdo inserir Ofertas de compra e venda no Ambiente de
Negociacdo BEE4 durante a Sessdo de Negociacdo, dentro de um Tunel de Preco
Ajustado, e as Ofertas serao priorizadas de acordo com os critérios de melhor preco e
ordem cronoldgica.

Durante o periodo de insergdo de Ofertas Revogdveis e Irrevogaveis, bem como ao longo
da Sessdo de Negociacdo, a BEE4 ird disponibilizar aos Intermediarios as informacées
sobre Ofertas em aberto, ou seja, disponiveis no book de ofertas.

Durante o periodo de insercdo de Ofertas Revogaveis e Irrevogdveis para participagdo
do Leildo de Abertura, a BEE4 ira disponibilizar aos Intermediarios o Preco Tedrico
calculado a cada Oferta de compra e venda inserida no Ambiente de Negocia¢do BEE4.

Além da divulgacdo de dados de negociacdo no site da BEE4, conforme definido na

Politica de Divulgacdao de Dados Regulatdrios, serdo disponibilizados no Ambiente de

Negociacdo BEE4, até o horario inicial para inser¢cdo de Ofertas, as seguintes

informacdes:

a) Histdrico das Operacgles realizadas na Sessdo de Negocia¢do anterior, incluindo
aquelas do Leildo de Abertura;

b) O Preco de Referéncia valido entre o momento de divulgacdo e o encerramento da

proxima Sessdo de Negociacdo, calculado de acordo com as regras estabelecidas
9



neste Manual; e

c) O Tunel de Preco valido para a préxima Sessdo de Negociacao, calculado de acordo

com as regras estabelecidas neste Manual.

Secao 3 — Correcgao e Cancelamento

4.31. Aalteracao e o cancelamento de Ofertas no Ambiente de Negociacao BEE4 poderao ser

realizadas livremente pelo Intermediario dentro do Periodo de Ofertas Revogaveis e

durante a Sessdo de Negociacao de acordo com a tabela de hordrios divulgada no site
da BEE4.

4.32. No periodo de Ofertas Irrevogaveis, o Intermediario poderd realizar a alteracdo de

Ofertas no Ambiente de Negociagdo BEE4 nas condig¢des previstas no item 4.5.2.

4.33. A BEE4 poderd autorizar, excepcionalmente, a alteragdo, o cancelamento e a inclusdo

de Ofertas e Operacdes no Ambiente de Negociacdo BEE4, fora das circunstancias

descritas nos itens 4.5.1 e 4.5.2 deste Capitulo.

4.33.1.

4.33.2.

4.33.3.

4.33.4.

4.33.5.

4.33.6.

A BEE4 podera, mediante pedido fundamentado do Intermedidrio BEE4, cancelar,
alterar ou incluir, em carater extraordinario, Ofertas ou Operacdes no Ambiente de
Negociagdo BEE4, quando avaliar, a seu exclusivo critério, que a insergdo das Ofertas
ou a realizagdo das Operagdes resultou de Erro Operacional, desde que com a
concordancia da contraparte na Operacao.

O Intermedidrio BEE4 que apresentar pedido de cancelamento ou alteragdo de Oferta
ou Operacdo por Erro Operacional devera apresentar evidéncias de tal ocorréncia.

O cancelamento, alteragao ou inclusdo de Ofertas e Operag¢des poderdo ocorrer, em
carater extraordindrio, durante ou apds o encerramento da Sessdo de Negociacdo,
mas nao poderao, em nenhuma hipdtese, ocorrer apds a Liquidagdao das Operagdes.

Os pedidos de cancelamento, alteragdo ou inclusdo de Ofertas deverdo ser enviados
pelo Intermedidrio responsavel pelo Investidor a BEE4, imediatamente apds a
identificacdo do erro. Os pedidos devem ser enviados por meio de mecanismos
eletronicos auditaveis, sendo os meios de contato divulgados no site da BEE4.

Os pedidos de cancelamento, alteracdo ou inclusdo de Ofertas devem ser
apresentados até 15 (quinze) minutos antes do inicio do leildo.

Todas as solicitagOes serdo gravadas, registradas e verificadas pela BEE4, e serdo
mantidas em arquivo pelo prazo de 5 (cinco) anos.

4.34. A BEE4 podera cancelar, antes do inicio da Sessdo de Negociacdo, as Ofertas que

envolvam Valores Mobiliarios objeto de divulgacdo de fato relevante, nos termos da

regulamentagdo em vigor, ou informagdes referentes a eventos corporativos ou outras

10



informagdes que impliquem ajuste automatico no pre¢o de determinado Token.

4.35. A BEE4 podera, em carater extraordinario, cancelar Ofertas e Operacdes, a seu
exclusivo critério ou por solicitacdo do Intermediario BEE4:
a) No caso da ocorréncia de problemas técnicos ou operacionais no Ambiente de
Negociacdo BEE4 que tenham por efeito:
i. Adivulgacdo de informagdes incorretas, sobretudo referentes aquelas
mencionadas no item 4.2.1; e
ii. O fechamento indevido de Operacgdes.
b) Caso avalie que a Oferta ou a Operacdo possa implicar em:
i. Configuracdo de Operacao de compra e venda pelo mesmo Investidor
objetivando manipulacdo de preco; ou
ii. Infracdo a legislacdo e a regulamentagcdo em vigor, bem como as regras e
procedimentos da BEE4.

4.35.1. O cancelamento de Ofertas e Operacdes mencionado no item 4.35 podera ocorrer
durante ou apds o encerramento da Sessdo de Negociacdo, mas ndo poderdo, em
qualquer hipdtese, ocorrer ap6és a Liquidacdo das Operacgoes.

4.35.2. No caso do cancelamento de Ofertas ou OperacgGes pelas razbes indicadas no item
4.35, a BEE4 deverd informar imediatamente os Intermediarios BEE4 envolvidos.

4.36. Ndo serdo aceitos pedidos de cancelamento, alteracdo ou inclusdo de Ofertas ou
Operagdes no Ambiente de Negociacdo BEE4, por motivo diverso do previsto no item
4.33.1 ou caso o Intermedidrio BEE4 ndo apresente evidéncia de Erro Operacional que
ampare o cancelamento da Oferta ou da Operacdo.

Secao 4 — Suspensao, Interrupgao ou Cancelamento da Negocia¢ao

Subsegdo 1. Suspensao da Negociacao

4.37. A BEE4 suspendera a Negocia¢do de Token na Sessdo de Negociacdo quando ocorrer:
a) Decretagdo da faléncia do Emissor;

b) Divulgagdo ou iminente divulgacdo de fato relevante durante a Sessdo de Negociagao,
conforme previsto no Manual de Listagem e Admissdo a Negociacao; e

¢) Ordem judicial ou determinagao administrativa.

4.38. A BEE4 podera suspender a Negociagao de Token na Sessdo de Negociagdo quando
houver:
a) Pedido de faléncia do Emissor, de seu controlador ou de suas controladas;

b) Pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial do Emissor, de seu controlador ou

de suas controladas;
c) Decretacdo da faléncia do controlador ou de controladas do Emissor;

d) Divulgacdo de informacgdo incompleta ou imprecisa que impactar a cotacdo do Token;
e
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4.39.

4.40.

4.41.

4.42.

4.43.

4.44.

e) Descumprimento, pelo Emissor, das suas obrigacGes de prestacdo de informacgGes

eventuais e periddicas, ou fatos relevantes, de acordo com as regras estabelecidas

na regulamentagdo em vigor.

A partir do momento em que é decretada a suspensdo da Negociacdo de Token na
Sessdao de Negociacdo, os Intermediarios BEE4 ndo vao mais poder inserir Ofertas no
Ambiente de Negociacdo BEE4 ou executar OperagOes que envolvam o Token em
questao.

A BEE4 devera informar o Emissor, a CVM e o publico em geral sobre a suspensao da
Negociacdo do Token, comunicando a motivacdo da suspensao e, caso seja possivel, o
prazo previsto para levantamento da suspensao.

A BEE4 levantard a suspensdo, retomando a Negociacdo do Token quando, a seu
exclusivo critério, ndo mais se justificar ou quando houver ordem judicial ou
determinacdo administrativa neste sentido.

A BEE4 devera informar o Emissor, a CVM e o publico em geral sobre o levantamento da
suspensdo e retomada da Negociacdo do Token, esclarecendo se as circunstancias que
motivaram a suspensdo ainda permanecem ou foram superadas.

Antes da retomada da Negociacdo do Token, a BEE4 autorizard, na forma e no prazo
disponibilizado pela BEE4, o cancelamento - ou cancelara diretamente - das Ofertas
relativas ao Token suspenso, que tenham sido inseridas no Ambiente de Negociagdo
BEE4 previamente a suspensdo. Ndo serd admitida a inclusdo de novas Ofertas nesse
periodo.

A retomada da Negociacdo do Token serd precedida de novo Leildo de Abertura,
observado o item acima.

4.44.1. O Leildo de Abertura para retomada da Negociacdo do Token obedecerd as regras

estabelecidas neste Manual.

Subsecao 2. Adiamento, Interrup¢ao ou Cancelamento da Sessao de Negociagao

4.45.

4.46.

A BEE4 poderd, em carater extraordindrio e justificadamente, adiar, interromper ou
cancelar a Sessdo de Negociacdo caso se configurem as seguintes situacées:

a) Falhas de ordem operacional ou tecnoldgica do Ambiente de Negociagdo BEE4 que
possam afetar, de qualquer forma, a Sessdo de Negociacdo ou Liquidagdo das
Operacgdes realizadas;

b) Excessiva volatilidade nos mercados financeiros e de capitais, caracterizada por
quedas abruptas na cotacdo dos ativos listados, Circuit Breaker no mercado de
Bolsa, paralisacdo no mercado de titulos publicos ou outra situacdo que
comprometa o processo de formagdo de preco dos Tokens negociados no
Mercado de Balcao Organizado; e

c) Risco a higidez e a integridade do Mercado de Balcdo Organizado.

Antes da retomada da Sessdo de Negociacdo serd autorizado o cancelamento ou
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4.47.

cancelar diretamente Ofertas realizadas no Ambiente de Negocia¢do BEE4 previamente

a interrupgdo ou cancelamento.

A retomada da Negociacdo, a critério da BEE4, podera ser precedida de novo Leildo de
Abertura envolvendo as Ofertas ndo canceladas bem como novas Ofertas. O leildo sera
anunciado com 1 (uma) hora de antecedéncia.

4.47.1. O Leildo de Abertura para retomada da Negociacdo obedecerd as regras estabelecidas

neste Manual.

Capitulo 5 - Liquidag¢ao de Operagoes

Secao 1 — Participantes na Liquidacao

5.1.

Sao Participantes da BEE4 para fins de Liquidacao os Intermedidrios BEE4, que realizam
Operagdes em nome proprio ou em nome de Investidores no Ambiente de Negociagdo
BEEA4.

Secao 2 - Intermediario BEE4 e Bancos Liquidantes Participantes do

Servigo de Liquidagao

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Ao aderirem ao presente Manual, os Intermedidrios BEE4 aderem simultaneamente ao
regime de Liquidacdo utilizado pela BEE4 e se comprometem a liquidar as Operacgdes
realizadas em nome préprio e do Investidor, mesmo em caso de falha de liquidagdo de
Ofertas enviadas no interesse de seus Investidores.

Ao aderirem ao presente Manual, os Intermediarios BEE4 se comprometem em manter
conta em Banco Liquidante que seja participante do Servico de Liquida¢ao, e manter a
informacdo da agéncia e conta sempre atualizadas junto a BEE4.

Ao aderirem ao presente Manual, os Intermedidrios autorizam o envio de Operagdes
oriundas de Ofertas enviadas em nome préprio ou no interesse de seus Investidores
para o Servigo de Liquidac¢do, para fins de processamento da liquida¢do financeira nos
horarios definidos para Grades de Liquidacdo divulgados no site da BEE4.

O Servico de Liquidacgdo realizard as transferéncias interbancarias e intrabancarias nas
contas dos Intermediarios BEE4, que serdo indicadas pela BEE4 no arquivo para inicio do
processo de liquidagao.

Os Intermedidrios BEE4 deverdo atualizar os saldos financeiros gerenciais de seus
Investidores conforme finalizagdo do processo de liquidagdo financeira do Servigco de
Liquidagdo.

A BEE4 deverd proceder com a transferéncia dos Tokens, conforme finalizacdo do
processo de liquidagao financeira do Servigo de Liquidagao.
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Secao 3 - Liquidagao

Subsecdo 1. Liquidagao Bruta Entre as Partes e Ciclo de Liquidagao

5.8.

5.9.

As Operac0es realizadas no Ambiente de Negociacdo BEE4 serdo liquidadas diretamente
entre os Intermedidrios BEE4 pelo seu valor bruto, opera¢do a operagdo, sem que haja
compensacdo de obrigacdes geradas por diferentes Operages, mesmo que envolvam
os mesmos Intermediarios BEE4 e o mesmo Token.

Caso as contrapartes de uma operacdo sejam do mesmo intermediario, a
responsabilidade pela liquidacdo financeira da operacdo serd do préprio intermedidrio,
cabendo ao mesmo repassar os valores financeiros resultantes das Operacdes para os
respectivos investidores e manter sistema de conta-corrente para registro de todas as
movimentagdes financeiras de seus clientes, que devem decorrer do exercicio das
atividades previstas no contrato de intermediacdo celebrado entre as partes. Nessas
situacGes a BEE4 tratara a operacdo como automaticamente liquidada e realizard as
devidas movimentacdes previstas na operagao.

5.10. A Liquidacdo das Operacbes executadas no Leildo ou na Sessdo de Negociacdo deve

ocorrer conforme Grade de Liquidacdo divulgada no site da BEE4.

5.10.1. A BEE4 podera a qualquer momento alterar sua Grade de Liquidagdao em vigor, em

carater temporario ou definitivo, comunicando o fato ao mercado, em virtude de
situagdes previstas em suas normas ou daquelas que, a seu critério, possam por em
risco o seu bom desempenho das suas atividades.

Subsecdo 2. Bloqueio dos Tokens para Liquidagdo

5.11. As Ofertas de venda somente serdo aceitas e divulgadas no Ambiente de Negociacdo

BEE4 caso o Investidor vendedor seja possuidor de Tokens suficientes para atender as
obrigacdes de liquidagdo correspondentes.

5.12. Ao receber a Oferta de venda, o Ambiente de Negociacdo BEE4 verificard a

disponibilidade de Tokens relativa a quantidade constante da Oferta, efetuard o
bloqueio dos referidos Tokens e, atendidos todos os demais parametros de Negociacao,
aceitara a Oferta de venda, divulgando-a no Ambiente de Negocia¢do BEE4.

5.12.1. Caso a quantidade de Tokens disponiveis seja inferior a quantidade informada na

Oferta, a Oferta sera rejeitada por indisponibilidade de Tokens, ndo sendo feito o
bloqueio da quantidade disponivel.

5.12.2. A BEE4 disponibilizard ao Intermedidrio por meio do Ambiente de Negociacao BEE4, a

informacao, por Investidor, sobre os Tokens bloqueados para Negocia¢ao.

5.13. Os Tokens permanecerdo bloqueados até que haja comando de cancelamento da

Oferta, seja por parte do Intermedidrio BEE4 ou de forma automatica pelo sistema do

Ambiente de Negociacdo BEE4, caso a Oferta ndo mais se enquadre dentro dos limites
14



de Tunel de Pregos, ou caso tenha ocorrido falha na liquidagao.

Subsecao 3. Liquidagdo mutuamente condicionada de Tokens e Recursos Financeiros

5.14. A Liquidacdo Financeira das Operacdes sera realizada por meio de créditos e débitos,
comandados no Servico de Liquidacdo a partir de solicitagdes enviadas pela BEE4, em
nome dos Intermedidrios BEE4 e nas respectivas Contas de seus Bancos Liquidantes.

5.15. O Servigo de Liquidagao disponibilizard para a BEE4, nos termos de suas normas
proéprias, as informacgdes sobre a situacdo das solicitacdes de liquidacao enviadas.

5.16. O processo de Liquidacdo seguird as seguintes etapas mutuamente condicionadas,
detalhado no Manual Operacional da Central Depositaria:

a) A BEE4 enviarad ao Sistema de Liquidacdo solicitacdo de liquidacdo de Operagoes,

informando para cada operagdo os Intermedidrios BEE4 a serem creditados e debitados, bem

como o valor da operacdo;

b) O Sistema de Liquidacdo disponibilizard a BEE4 as informages sobre a situacdo das

solicitacdes de liquidacao enviadas;

c) A BEE4 transferira os Tokens das carteiras dos Investidores vendedores para as

carteiras dos Investidores compradores e disponibilizara a situacdo das Operagdes para os

Intermedidrios BEE4 por meio do Ambiente de Negociacdo, de acordo com as situacdes de

liguidagdo recebidas do Sistema de Liquidacdo; e

d) A BEE4 confirmard a transferéncia de Tokens ao Sistema de Liquidacgdo, que efetivara

a transferéncia de recursos.

5.17. A BEE4 manterd bloqueados os tokens objeto da operacdo até a confirmacdo da
liguidagdo. Caso a liquidagao nao ocorra, os tokens serdo desbloqueados na conta do
investidor na ponta vendedora.

Subsecdo 4. Ajustes pos liquidagao

5.18. Apds a conclusdo do processo de liquidagdo, nesse mesmo dia, conforme hordrio de
funcionamento da BEE4, divulgado em seu site, o Intermediario podera solicitar ajuste
de posi¢gdes com a respectiva motivagao, que serd avaliada e confirmada pela BEE4 antes
de sua execucdo, e sera processada antes da abertura do novo ciclo de negociacéo.

5.19. Os Intermediarios devem analisar, validar e arquivar a documentac¢do que fundamentou
a solicitacdo de transferéncia de ativos entre carteiras digitais (com ou sem troca de
titularidade) e com base nessa documentacgdo, o Intermedidrio informa a BEE4, no ato
da execuc¢do da instru¢do, o motivo da transferéncia do Token, ficando sujeito a
supervisado por parte da Autorregulacdo e dos érgaos reguladores.

5.20. As solicitacdes de transferéncia de valores mobilidrios devem ser iniciadas pelo
Intermediario do Investidor de origem, e estdo sujeitas a confirmacdo do Intermediario
do Investidor de destino, no caso de diferentes Intermediarios.

5.21. As instrucdes de transferéncia devem ser comandadas e confirmadas ou rejeitadas por
meio do canal divulgado pela BEE4 para tratar tais solicitagdes, e ja contam com as
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seguintes classificagdes:

Classificagao Observacgao

Alocagao Aceita transferéncia para outras titularidades de mesmo

Intermediario

Falha Operacional Somente aceita transferéncia para uma conta prépria do

5.22.

5.23.

5.24.

5.25.

5.26.

5.27.

Intermediario solicitante

A alocacdo é o procedimento por meio do qual os Intermedidrios responsdveis pelas
operacoes utilizam a funcdo de transferéncia para concluir a cadeia de operacdo que,
por questoes tecnoldgicas e operacionais precisa ser realizada em duas etapas, alocando
posicoes decorrentes de negdcios gerados no Balcdo da BEE4 para seus clientes finais e
somente devera ser usado para alocacdao de operagdes entre contas do tipo fundo e
seus gestores.

A falha operacional é o procedimento por meio do qual os Intermedidrios responsaveis
pelas operacgGes utilizam a fungdo de transferéncia para ajustar posicdes por questdes
de falhas operacionais, transferindo ativos decorrentes de negécios gerados com falhas
operacionais no Balcdo da BEE4 para suas préprias Wallets. Esse motivo somente devera
ser usado para transferéncia de operagGes para conta do préprio intermediario da
operacgdo e mediante justificativa para tal.

A movimentac¢do de Valores Mobilidrios por motivos diversos dos indicados no quadro
anterior poderd ser solicitada por meio de contato com a area Operacional da BEE4,
detalhando os motivos, que serdo analisados e submetidos a aprovag¢ao antes de
disponibilizacdo via sistema da BEEA4.

S3o necessdrias as seguintes informagdes para langamento da operagdo de
transferéncia:

Account ID do Investidor de origem;

CPF do Investidor de origem;

Account ID do Investidor de destino (opcional no caso de diferentes intermedidrios);
CPF do Investidor de destino;

Cédigo do ativo (ticker);

Quantidade (a ser transferida); e

Motivo da Transferéncia;

Apds o preenchimento das informagdes solicitadas pelo sistema e as validagbes de
regras, o sistema gerara um identificador da transferéncia (e sua situagdo), que podera
ser consultado pelos usuarios autorizados.

As solicitagGes de transferéncias de Valores Mobilidrios serdo rejeitadas se ndo forem
validados de forma conjunta os seguintes requisitos:
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i as carteiras digitais de origem e de destino devem ser validas;

ii. as carteiras digitais de origem e de destino devem ter situacdo de cadastro igual a “ativo”
e situagdo de conta igual a “livre”;

iii.  as carteiras digitais de origem devem deter posicao livre de Valores Mobiliarios em
guantidade igual ou superior ao indicado na solicitacado; e

iv. os Valores Mobiliarios (e correspondentes Tokens) objeto de transferéncia devem estar
livres e desembaracados de qualquer gravame, 6nus ou qualquer determinacdo de
impedimento por parte de autoridades reguladoras, judiciais e/ou administrativas
competentes.

5.28. As situagdes previstas para o processo de transferéncia sao:

i Realizada: significa que a movimentacdo foi finalizada com sucesso e houve
transferéncia de posicdo entre as contas informadas;

ii. Em andlise: significa que a movimentacdo esta em analise;

iii. Rejeitada: significa que a solicitacdo ndo foi aprovada e, portanto, ndo houve
transferéncia de posicdo entre as contas informadas; e

iv. Expirada: significa que a solicitacdo de movimentacdo ndo foi concluida no prazo
esperado e, portanto, ndo houve transferéncia de posicdo entre as contas
informadas.

5.29. Os Tokens objeto de solicitacio de transferéncia serdo bloqueados durante o
processamento da transferéncia. As solicitagcdes ndo confirmadas nos termos da Grade
de Horario serdao canceladas e os ativos serdo desbloqueados.

Capitulo 6 — Responsabilidades

Secao 1 — Responsabilidades da BEE4 — Negociacao e Liquidagao
Subsecgdo 1. Responsabilidades da BEE4 na Negociacao

6.1. Sao responsabilidades da BEE4 na Negociacgao:

a) Assegurar o funcionamento no Ambiente de Negociacdo BEE4 para que os
Intermediarios BEE4 insiram as Ofertas e executem Operagoes;

b) Manter Sessdo de Negociagcdo semanal, conforme os hordérios divulgados em tabela
especifica no site da BEE4;

c) Divulgar, no Ambiente de Negociacdo BEE4, a relacdo de Tokens disponiveis para
Negociagdo, os precos e quantidades negociadas na ultima Sessdo de Negociacgdo e
as Ofertas existentes com quantidades e precos ofertados para a préxima Sessao de
Negociagao;

d) Gerenciar os Periodos de Ofertas Revogaveis e Irrevogaveis de forma a cumprir com
as regras e procedimentos estabelecidos neste Manual quanto ao cancelamento e
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e)

f)

g)

h)

p)

alteracdo de Ofertas;

Disponibilizar aos Intermediarios BEE4 informacées atualizadas sobre as Operacdes
realizadas;

Realizar Leildo de Abertura, conforme as regras e procedimentos estabelecidos
neste Manual, no inicio da Sessdo de Negociacdo, empregando algoritmo de
maximizacdo da quantidade negociada;

Estabelecer e divulgar o Preco de Referéncia para os Tokens objeto de Negociacao,
conforme prazos e formula definidos neste Manual, exceto quando tratar-se de
Tokens que estdo sendo negociados pela primeira vez no Ambiente de Negociacao
BEE4;

Divulgar o Preco de Referéncia definido pelos responsdveis pela Oferta Publica, de
acordo com critérios proprios e com assessoria dos prestadores que entenderem
necessarios, para Tokens que estdo sendo negociados pela primeira vez no
Ambiente de Negociacdo BEE4;

Estabelecer e divulgar, com base no Preco de Referéncia e nos percentuais definidos
e divulgados no Ambiente de Negociacdo BEE4, Tunel de Preco semanal, conforme
horario definido em tabela especifica divulgada pela BEE4;

Fixar e divulgar no Ambiente de Negociacdo BEE4 o Preco do Leildo de Abertura, de
acordo com as regras e procedimentos estabelecidos neste Manual;

Estabelecer e divulgar, com base no Preco do Leildo de Abertura e nos percentuais
definidos e divulgados no Ambiente de Negociacdo BEE4, Tunel de Preco Ajustado
aplicavel a Sessdao de Negociacdo;

Divulgar, no Ambiente de Negociacdo BEE4, as Operacdes realizadas na Sessdo de
Negociagdo, inclusive aquelas do Leildo de Abertura; o Prego de Referéncia valido
entre o momento de divulgacdo e o encerramento da Sessdo de Negociacdo
seguinte; e o Tunel de Preco valido para a Sessdo de Negociagao seguinte;
Autorizar, excepcionalmente e de acordo com as regras e prazos previstos neste
Manual, a alteragdo, o cancelamento e a inclusdo de Ofertas e Operagbes no
Ambiente de Negociacdo BEE4 em caso de comprovado Erro Operacional;

Cancelar as Ofertas que envolvam Tokens objeto de divulgacdo de fato relevante ou
informacdes que impliquem ajuste automatico no preco;

Cancelar Ofertas e Operagdes caso ocorram problemas técnicos ou operacionais no
Ambiente de Negociagdo BEE4 que tenham por efeito a divulga¢do de informagdes
incorretas e o fechamento indevido de OperacgGes ou caso avalie que a Oferta ou a
Operagdo possa implicar em infracdo a regulamentagdo em vigor, bem como as
regras e procedimentos da BEE4;

Informar imediatamente os Intermedidrios BEE4 envolvidos sobre o cancelamento
de Ofertas e Operagdes;

Suspender a Negociacdao de Token na Sessdo de Negociacdo nos casos previstos
neste Manual;

Informar o Emissor, a CVM e o publico em geral sobre a suspensado da Negocia¢do
de Token, comunicando a motivacdao da suspensdo e, caso seja possivel, o prazo
previsto para levantamento da suspensao;
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t)

Adiar, interromper ou cancelar a Sessdo de Negociagdo, em carater extraordindrio

e justificadamente, nas situacdes previstas neste Manual;

Realizar, quando julgar necessario, novo Leildo de Abertura envolvendo as Ofertas
presentes no Ambiente de Negociacdo BEE4 previamente a suspensdo da
Negociagdo ou o adiamento, interrup¢do ou cancelamento da Sessdo de
Negociagao;

Cobrar as taxas relacionadas a Negociacao devidas pelo Intermedidrio a BEE4;
Manter plano de contingéncia e plano de continuidade de negdcio de forma a
assegurar a retomada da opera¢do do Ambiente de Negociacdo BEE4 em situagOes
plausiveis de estresse;

Informar imediatamente a CVM caso identifique qualquer indicio de irregularidade
em seu ambiente; e

Disponibilizar no site da BEE4 as informacgdes, conforme definido na Politica de
Divulgacdo dos Dados Regulatérios, aprovada pela CVM.

Subsecao 2. Responsabilidades da BEE4 na Liquidagao

6.2. Sdo responsabilidades da BEE4 na Liquidacdo:

a)

g)

Manter vinculo com Sistema de Liquidagdo operado por camara de liquidagcdo que
processe crédito e débito de recursos financeiros referentes a Liquidacdo de
Operacgdes nas contas dos Intermedidrios BEE4;

Assegurar o funcionamento do Ambiente de Negociacdo BEE4 para que os
Intermediarios BEE4 possam acessa-lo para consultar a situagdo da liquidacdo das
Operagoes;

Instruir a liquidacdo das Operagdes realizadas no Ambiente de Negociacdo BEE4
pelo seu valor bruto, operacgdo por operacdo conforme ciclo de Liquidacao.
Realizar o bloqueio dos Tokens da conta do Investidor vendedor, previamente a
aceitacdo e divulgacdo das Ofertas no Ambiente de Negocia¢do BEE4;

Recusar Ofertas caso nao haja disponibilidade da totalidade dos Tokens objeto da
Oferta;

Disponibilizar ao Intermedidrio, no Ambiente de Negociacdo BEE4, a informacdo
sobre os Tokens bloqueados para Negociagao;

Desbloquear os Tokens da conta do Investidor vendedor, no caso de Ofertas
canceladas por comando do Intermedidrio BEE4, ou caso a Oferta tenha sido
cancelada automaticamente pelo sistema do Ambiente de Negociagao BEE4, por
ndao mais se enquadrar no Tunel de Pregos, ou caso tenha ocorrido falha na
Liquidacao da Operacao;

Disponibilizar, no Ambiente de Negociagao BEE4, informacgdes aos Intermedidrios,
sobre suas obrigacdes de pagamento para Liquidagao;

Empreender melhores esforgos para cumprir e fazer cumprir os prazos e horarios
de Liquidagao;

Nos prazos e horarios previstos neste Manual, efetuar as transferéncias ou
desbloqueios de Tokens, conforme o caso, de forma condicionada a situagdo da
Liquidagdo informada pelo Sistema de Liquidagdo;

Identificar falhas de Liquidacdo e informar as partes envolvidas;

Aplicar san¢des e multas no caso de falhas na Liquidacao;
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m)
n)

o)

p)

Cobrar taxas relacionadas a Liquidacdo devidas pelo Intermedidrio a BEE4;
Manter plano de contingéncia e plano de continuidade de negdcio de forma a
assegurar a retomada da opera¢do do Ambiente de Negociacdo BEE4 em situagOes

plausiveis de estresse;

Informar imediatamente a CVM caso identifique qualquer indicio de irregularidade
em seu ambiente;

Possuir sistema(s) de monitoramento com o propdsito de identificar as operacdes
gue possam apresentar indicios de PLD/FTP;

Comunicar ao COAF - Conselho de Controle de Atividades Financeiras as operagées
gue possam apresentar indicios de PLD/FTP;

Divulgar em seu site a Grade de Liquidacdo aplicada para a Liquidacdo das
Operacdes executadas no Leildo e na Sessdo de Negociacao.

Sec¢do 2 — Responsabilidades dos Intermediarios

Subsecgdo 1. Responsabilidades dos Intermediarios BEE4 na Negocia¢ao

6.3.

Sdo responsabilidades dos Intermedidrios BEE4 na Negociagao:

a)

b)

c)

h)

Enviar Ofertas em nome proéprio ou conforme ordens recebidas dos Investidores e
executar Operacgdes por meio do Ambiente de Negociacdo BEE4, dentro das formas
estabelecidas em procedimentos operacionais de conectividade;

Respeitar os prazos e hordrios estabelecidos para os Periodos de Ofertas Revogaveis
e Irrevogaveis, de forma a cumprir com as regras e procedimentos estabelecidos
neste Manual quanto ao cancelamento e alteracdo de Ofertas;

Respeitar os prazos e horarios estabelecidos para a Sessdao de Negociagao;
Fornecer a BEE4 os elementos de comprovacdo de Erro Operacional que tenha
ensejado o pedido de alteracdo, cancelamento e inclusdo de Ofertas e Operagoes
no Ambiente de Negociagao BEE4;

Submeter-se a supervisdo da BEE4 e as san¢Bes por ela aplicadas, em caso de
descumprimento das regras e procedimentos previstos neste Manual;

Efetuar o pagamento das taxas devidas a BEE4;

Definir limite operacional e manter contrato com seus Investidores apto a assegurar
que eles tém conhecimento e estdo de acordo com as regras, as condi¢cdes e os
procedimentos fixados neste Manual de Operag¢des e Liquidacdo e nas demais
normas correlatas, e que assumem os deveres, obrigacdes e responsabilidades
decorrentes de Negociacao e respectiva Liquidacao de Operagdes realizadas em
conformidade com as suas ordens; e

Habilitar ao menos um intermediario como contraparte para negociac¢do bilateral e
definir limite financeiro para cada Intermediario contraparte.

Subsecdo 2. Responsabilidades dos Intermediarios BEE4 na Liquidagdo

6.4.

Sdo responsabilidades dos Intermediarios BEE4 na Liquidagao:

a)

Manter atualizada junto a BEE4 as informagGes de agéncia e conta em Banco
Liquidante que seja participante do Servico de Liquidacao;
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b) Disponibilizar, conforme instru¢des recebidas dos seus Bancos Liquidantes pelo

Servico de Liquidacdo, os recursos financeiros relativos a Liquidacao das obrigacdes
referentes a operacdes realizadas no Ambiente de Negociacao da BEE4, de acordo
com o ciclo de Liquidagao previstos neste Manual;

c) Cumprir os prazos e horarios relativos ao ciclo de Liquida¢do da BEE4;

d) Submeter-se a supervisdo da BEE4 e as sancOes por ela aplicadas, em caso de
descumprimento das regras e procedimentos previstos neste Manual;

e) Liquidar as Operagdes que tenha executado no Ambiente de Negociacdo BEE4 ou
gue tenham sido executadas em seu nome na forma e prazos estabelecidos pela
BEE4;

f) Efetuar o pagamento das suas obrigacdes financeiras perante a BEE4 e perante as
suas contrapartes, na forma e prazo estabelecidos pela BEE4; e

g) Repassar os valores financeiros resultantes das Operagdes para os respectivos
Investidores.

Capitulo 7 - Disposi¢oes Gerais

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

O presente Manual é aprovado pelo Conselho de Administracao da BEE4 e pela CVM.

Os Intermedidrios BEE4 devem comunicar a BEE4 quaisquer indicios de irregularidade
nas Ofertas, nas Operagbes e em qualquer outro aspecto do funcionamento do
Ambiente de Negociacdo BEE4 que possa representar violagdo das regras e
procedimentos previstos neste Manual.

A BEE4 zela pelo sigilo das informagdes dos Investidores e dos Intermediarios envolvidos
nas Ofertas e Operagdes, obrigando-se a prestar informagdes a CVM, nos termos da
regulamentagdo em vigor.

Os contratos firmados entre Investidores e seus Intermedidrios BEE4 ndao podem
conflitar com o previsto neste Manual.

Os casos omissos serao resolvidos pela Diretoria da BEE4, nos termos de seu Estatuto
Social.

As notifica¢Oes judiciais referentes a valores mobilidrios ou outros ativos destruidos,
desaparecidos ou indevidamente retidos serdao arquivadas pela BEE4. A divulgacdo aos
Participantes BEE4 e demais entidades administradoras de mercado organizado sera
realizada, preferencialmente por e-mail, até o dia util seguinte ao seu recebimento,
preservando-se o sigilo dos envolvidos.

Secao 1 - Medidas de Emergéncia

7.7.

Com o objetivo de assegurar o ordenado funcionamento do Mercado de Balcdo
Organizado, a BEE4 pode adotar medidas de emergéncia nas seguintes situagoes:
a) Decretagdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade publica;
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b) Guerra, comocdo interna ou greve;

c) Acontecimentos de natureza diversa, inclusive aqueles decorrentes de caso
fortuito ou de forca maior, que coloquem em risco o funcionamento do Mercado
de Balcdo Organizado;

d) Falhas de ordem tecnoldgica e operacional do Ambiente de Negocia¢cdo BEE4 ou
dos sistemas do Servico de Liquidacao, que estejam fora do alcance dos planos de
contingéncia da BEEA4.

7.8. Compete a Diretoria da BEE4
a) Definir as situagdes ou fatos que requerem a adog¢do de medidas de emergéncia
e declarar a situacao de emergéncia; e
b) Deliberar sobre as medidas de emergéncia a serem adotadas em cada situagao.

7.9. Sado medidas de emergéncia passiveis de adogdo pela BEE4:

a) A suspensdo tempordria do acesso do Intermedidario BEE4 ao Ambiente de
Negociacdo BEE4, sem necessidade de prévia notificacdo;

b) A alteragdo temporaria das normas e dos procedimentos referentes as atividades
de Negociacdo e Liquidacdo da BEE4, previstos neste Manual;

c) Aalteragdo, cancelamento ou inclusdo de OperagGes no Ambiente de Negociacdo
BEE4;

d) A alteragdo de prazos ou hordarios previstos neste Manual; e

e) A suspensdo, total ou parcial, do Mercado de Balcdo Organizado.

7.10. A adocdo de qualquer medida de emergéncia serd comunicada imediatamente a CVM e
ao mercado, incluindo explicacGes sobre os acontecimentos que motivaram a sua
adogao.

7.11. A aplicacdo de medidas de emergéncia ndo dispensa as pessoas identificadas neste
Manual das responsabilidades contidas neste Manual.

Sec¢ao 2 — Sangoes

7.12. A BEE4 podera aplicar as seguintes san¢des no caso de descumprimento das regras e
procedimentos previstos neste Manual.
a) Carta de Determinagdo;
b) Adverténcia;
c) Multa;
d) Suspensdo do acesso ao Ambiente de Negociacdo BEE4; e
e) Cancelamento do acesso ao Ambiente de Negociacdo BEE4.

7.11.1. Na hipdtese de suspensdo ou cancelamento de acesso ao Ambiente de Negociacdo
BEE4, a BEE4 comunicara tal fato a CVM.

22



7.13.

Na aplicagdo das sanc¢des, serdao consideradas a natureza e a gravidade da infracdo, os

danos resultantes para o Mercado de Balcdo Organizado e para os Investidores
contrapartes, a possivel vantagem auferida pelo infrator e a eventual reincidéncia.

7.14. A BEE4 notificara formal e previamente os infratores sobre a aplicacdo das sancgdes,

7.15.

identificando a infracdo cometida, sendo assegurado o contraditério e a ampla defesa,
na forma e nos prazos estabelecidos pela BEEA4.

O detalhamento dos procedimentos e dos valores das multas e das san¢des aplicadas
estdo descritos na Politica de Multas e Sangdes.
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