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Capitulo 1 - Introducao
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Em abril de 2012, o Comité sobre Pagamentos e Infraestruturas de Mercado do Banco
de Compensacdes Internacionais (CPMI/BIS) e o Comité Técnico da Organizacdo
Internacional de ComissGes de Valores (TC/IOSCO) publicaram o relatério “Principios
para infraestruturas do mercado financeiro” (PFMI), que harmonizaram e substituiram
os padrdes internacionais existentes até entdo. Em dezembro de 2012, o CPMl e a IOSCO
publicaram os “Principios para infraestruturas do mercado financeiro: Estrutura de
divulgacdo e Metodologia de avaliacdo”, com o objetivo de promover divulgacdes de
informacdes consistentes pelas infraestruturas do mercado financeiro (FMI) e avaliacbes
consistentes pelas instituicdes financeiras internacionais e autoridades nacionais.

Esse documento se refere ao papel da BEE4 como Depositaria e trata de uma
autoavaliacdo referente a conformidade da BEE4 com os Principios de Infraestrutura de
Mercado Financeiro (PFMI) e tem o objetivo de atender e antecipar aos
guestionamentos recebidos por interessados em utilizar os servicos da Central
Depositaria da BEE4 bem como dar transparéncia aos processos e controles adotados
pela BEEA4.

Cabe ressaltar que o propésito da divulgacdo deste documento no website da BEE4, em
idioma portugués, é exclusivamente para fins informacionais e ndo deve ser considerado
ou interpretado como um documento vinculante em relagdo a atuacdo da BEE4. Em
casos de quaisquer divergéncias entre esse documento e as regras e procedimentos

editados pela BEE4, estas ultimas devem prevalecer.




Capitulo 2 — Visao Geral da BEE4

Além de ambiente de negociacdo de a¢Ges de empresas por meio da tecnologia blockchain, a
BEE4 também atua como Central Depositaria, onde os tokens assumem a forma de
representacgao digital e correspondem a valores mobiliarios constituidos mediante a utilizacdo
de tecnologia especifica, de registro distribuido e natureza criptografica.

A existéncia e integridade dos Valores Mobilidrios objeto de depdsito centralizado é
assegurada pela prévia transferéncia da sua titularidade fiducidria para a BEE4 Depositdria e
pela continua conciliacdo dos registros realizados pelo Escriturador contratado pelo Emissor

dos correspondentes Valores Mobiliarios.




Capitulo 3 — Matriz de Divulgacao de Principios aplicaveis a
Central Depositaria da BEE4 - CSDs (Central Securities
Depositories)




Consideragao

Principios |Chave Tema Documentos relacionados
1 1,2,3,4e5 Base Legal - Manuais BEE4
2 1,2,3,4,5,6e7 Governanga - Estatuto Social
- Cédigo de Etica e Conduta
- Estrutura e Governanga do
Departamento de Autorregulacao
- Manuais BEE4
3 1,2,3e4 Estrutura para a gestdo|- Politica de Divulgacdao de Dados
abrangente de riscos Regulatdrios
- Politica de Multas e Sangdes
10 le?2 Entregas Fisicas N/A
11 1,2,3,4,5e6 Depositarias Centrais de|- Manual de Normas da
Ativo Depositaria
- Manual  Operacional da
Depositaria
13 1,2,3e4 Regras e Procedimentos em | - Politica de Multas e San¢des
caso. . de  Default de Manual de Normas da
Participante Depositaria
- Manual Operacional da
Depositdria
- Manual de Procedimentos
Operacionais do Intermediario
15 1,2,3,4e5 Risco Geral do Negécio - Politica de Gerenciamento de
Riscos, Compliance e Controles
Internos
- Plano de Continuidade de
Negdcios
16 1,2,3e4 Risco de Custédia e|- Manual de Normas da

Investimento

Depositaria

- Manual Operacional da

Depositaria




17 1,2,3,4,5,6e7 Risco Operacional - Plano de Continuidade de
Negdcios
- Estrutura e Governanca do
Departamento de Autorregulagao
-Politica de Gerenciamento de
Riscos, Compliance e Controles
Internos
18 1,2e3 Requisitos de Acesso e |- Manualde Acesso
Participacdo - Manual de Listagem e Admissao a
Negociagao
19 1,2,3e4 Arranjos de Participacdo |- Manual de Acesso
Indireta
20 1,2,3,4,5e6 Vinculos com IMFs - Manual Operacional da
Depositaria
21 1,2e3 Eficiéncia e Eficacia - Estatuto Social
22 1 Procedimentos e Padrdes de | - Manual de Acesso
Comunicagao
23 1,2,3,4e5 Divulgacdo de  Regras,| - Politica de Divulgacdo de Dados
Procedimentos-Chave e | Regulatdrios

Dados de Mercado

- Manual Operacional da

Depositaria

- Manual de Procedimentos

Operacionais do Intermediarios




Capitulo 4 — Principios

Segdo | — Base Legal

Principle 1 — LEGAL BASIS: An FMI should have a well-founded, clear, transparent, and
enforceable legal basis for each material aspect of its activities in all relevant jurisdictions

1.1 The legal basis should provide a high degree of certainty for each material aspect of an
FMVI’s activities in all relevant jurisdictions.

A BEE4 é uma sociedade empresdria estabelecida no Brasil, de acordo com as leis brasileiras,
portanto sujeita a jurisdi¢do do Brasil. A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) é a principal
autoridade governamental responsdavel por regular as atividades desenvolvidas pela BEE4 no
mercado de capitais. A CVM é membro regular da International Organization of Securities
Comissions (“IOSCO"), participando dos oito comités denominados Comités de Politicas da
10SCO.

A base legislativa que disciplina as atividades desempenhadas pela BEE4 como central
depositaria se encontra nas seguintes leis e resolucdes:

- Lei n? 4.728/65 - Disciplina o mercado de capitais e estabelece medidas para o seu
desenvolvimento;

- Lei n2 6.385/76 - Dispde sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores
Mobiliarios;

- Lei n2 6.404/76 - Disp&e sobre as Sociedades por A¢des;

- Lei n? 9.613/98 - Dispde sobre os crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e
valores; a prevencdo da utilizacdo do sistema financeiro para os ilicitos previstos nesta Lei; cria
o Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF, e da outras providéncias;

- Lei 12.810/13 — Disciplina a atividade de depdsito centralizado e o registro de valores
mobilidrios e ativos financeiros. A lei determina que o BCB é responsavel por autorizar e
supervisionar o exercicio da atividade de depdsito centralizado e estabelecer as condi¢es para
o0 exercicio dessa atividade no que tange os ativos financeiros, enquanto a CVM é responsavel
por autorizar e supervisionar o exercicio da atividade de depdsito centralizado e estabelecer
as condicGes para o exercicio dessa atividade no que tange os valores mobilidrios,sendo
definido que o depésito centralizado, realizado por entidade qualificada como depositaria
central, compreende a guarda centralizada de tais ativos, fungiveis e infungiveis, o controle de
sua titularidade efetiva e o tratamento de seus eventos, devendo a entidade ser responsavel
pela integridade do sistema por ela mantido e dos registros correspondentes aos ativos
financeiros e valores mobilidrios sob sua guarda centralizada. A Lei 12.810/13 estende a
propriedade fiduciaria para todos os titulos e valores mobilidrios depositados em uma

depositaria central.




- Lei n2 13.506/17 - Dispde sobre o processo administrativo sancionador na esfera de atuagdo

do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios;

- Lei Complementar n2 105 - DispGe sobre o sigilo das operagdes de institui¢Ges financeiras e
da outras providéncias;

- Lei n? 13.709/18 - Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais;

- Resolugdo CVM 31/21 - dispGe sobre a prestacdo de servicos de depdsito centralizado de
valores mobiliarios;

- Resolugdo CVM 32/21- estabelece os requisitos para obtencdo de licencga para funcionamento
de uma instituicdo como custodiante no Brasil, sob a estrutura de central depositaria; e

- Resolugdo CVM 33/21- estabelece as regras para a prestacdo de servicos de escrituracdo de
valores mobilidrios e emissao de certificados de valores mobilidrios.

O exercicio, pela BEE4, da atividade central depositaria, é regulada pela Resolugdo n? 31,
exarada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“RCVM 31”). Por fim, a CVM, através da sua
Resolucdo n? 50, determina os parametros de atuacdo da BEE4 na prevencdo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa no ambito do mercado de capitais.

1.2 An FMI should have rules, procedures, and contracts that are clear, understandable, and
consistent with relevant laws and regulations
As regras e os procedimentos da BEE4 sdo aprovados pela CVM antes de entrarem em vigor,
minimizando o risco de eventuais irregularidades e inconsisténcias. Ademais, para auxilio na
elucidacdo de eventuais duvidas surgidas na producdo de suas regras e procedimentos,
eventualmente, a BEE4 contrata empresa de assessoria ou escritério de advocacia externo
para prover-lhe assessoria sobre o tema. Caso seja identificada qualquer inconsisténcia, esta é
levada as autoridades reguladoras para discussdo e, conforme o caso, regras, procedimentos
e contratos sdo revistos, alterados e submetidos a aprovag¢do das autoridades reguladoras. O
processo de revisdo das regras e procedimentos da BEE4 é uma atividade perene, podendo
contar, inclusive, com o auxilio de Participantes conferindo sugestdes para seu melhoramento.

As regras e procedimentos da BEE4 estdo disponibilizados em www.bee4.com.br, para ciéncia

de todo mercado.

E condicdo de possibilidade para que se torne um participante da BEE4 que o pleiteante
declare sua ciéncia e adesao as regras e procedimentos da BEE4, deste modo, os participantes
conhecem e entendem as regras e os procedimentos a que estdo sujeitos. Ndo suficiente, os
participantes também sdo auditados pelo Departamento de Autorregulacdo da BEE4 para
aferir o cumprimento das regras a eles estabelecidas. A BEE4 também mantém um
departamento de Relacionamento com Participantes com o objetivo de instrui-los sobre as

regras e procedimentos nas suas relacdes com a BEE4.



http://www.bee4.com.br/

1.3 An FMlI should be able to articulate the legal basis for its activities to relevant authorities,
participants, and, where relevant, participants’ customers, in a clear and understandable

way.

A BEE4 mantém, em carater constante, comunicacdo com as autoridades regulatérias e os
participantes acerca da base legal que dd suporte as atividades que desempenham.

1.4 An FMI should have rules, procedures, and contracts that are enforceable in all relevant
jurisdictions. There should be a high degree of certainty that actions taken by the FMI
under such rules and procedures will not be voided, reversed, or subject to stays

As regras e procedimentos da BEE4 sdo elaborados de acordo com a lei e a regulacdo aplicavel,
bem como a sua elaboragdo tem como principio a maior clareza textual possivel.

A BEE4 possui uma estrutura de controles internos compativel com a complexidade e extensao
de sua operagdo, bem como a BEE4 atua sob o conceito de “Linhas de Defesa” (conforme
melhor delimitado adiante).

A BEE4 conta com um departamento juridico interno e, caso conveniente, contrata assessores
juridicos externos para trabalhos especificos.

1.5 An FMI conducting business in multiple jurisdictions should identify and mitigate the risks
arising from any potential conflict of laws across jurisdictions.

A BEE4 ndo opera em outras jurisdicdes que nado a do Brasil.

Secao Il - Governanga

Principle 2 - GOVERNANCE: An FMI should have governance arrangements that are clear and
transparent, promote the safety and efficiency of the FMI, and support the stability of the
broader financial system, other relevant public interest considerations, and the objectives of
relevant stakeholders.

2.1 An FMI should have objectives that place a high priority on the safety and efficiency of
the FMI and explicitly support financial stability and other relevant public interest
considerations

A BEE4 tem como objetivo primordial a seguranca e a eficiéncia do sistema financeiro nacional,

a estabilidade financeira e outros interesses publicos relevantes. Formalmente, a BEE4 define

seu objeto social em seu Estatuto Social, descrito a seguir:

(i) constituicdo e administracdo de mercados de balcdo organizados de valores mobiliarios;




(ii) manutencdo e gerenciamento de ambientes ou sistemas adequados a realizacdo de

negodcios de compras e vendas, leildes e operagdes envolvendo valores mobilidrios;

(iii) prestacao de servigos de registro de 6nus e gravames sobre valores mobilidrios;

(iv) constituicdo de banco de dados e atividade correlatas, incluindo processamento e
inteligéncia de dados;

(v) prestacdo de servicos relacionados aos dados processados em seu mercado, incluindo,
mas ndo se limitando a padronizacdo, classificacdo, andlises, cotacbes, estatisticas,
formacao profissional, realizacdo de estudos, publicacdes, informacdes, disponibilizacao
de informacgdes, inclusive para atendimento a legislacao e regulacdo vigentes, biblioteca,
bem como desenvolvimento, licenciamento, operacdo e suporte técnico de softwares,
sistemas e plataformas de tecnologia da informacao;

(vi) prestar as pessoas autorizadas a operar suporte técnico, de mercado, administrativo e
gerencial, relacionado ao seu objeto social, incluindo a exploracdo de softwares
desenvolvidos ou licenciados para a Companhia;

(vii) prestar servigos de desenvolvimento de mercado;

(viii) exercer, direta ou indiretamente, atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados que administre;

(ix) participacdo em associagdes e no capital de outras sociedades que desenvolvam
atividades conexas ou assemelhadas as suas, bem como decorrentes de sua politica de
investimento financeiro;

(x) prestacdo de servicos de registradora e depositaria central de ativos financeiros, valores
mobilidrios e de quaisquer outros ativos admitidos a negociacdo nos mercados
administrados pela Companhia, bem como a prestacao de servicos de guarda dos referidos
ativos; e

(xi) exercicio de outras atividades autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

No ambito dos poderes que lhe sdo conferidos pela Lei n2 6.385/1976 e pela regulamentagdo
vigente, a BEE4 devera:

e regulamentar a concessdo de autorizagdes de acesso aos sistemas administrados pela
Companhia ou por sociedades por ela controladas (“Autoriza¢des de Acesso”);

e estabelecer normas de conduta necessdrias ao bom funcionamento e a manutengao
de elevados padrdes éticos de negociagdo nos mercados administrados pela
Companhia, nos termos da regulamentacao aplicavel;

e regulamentar as atividades dos detentores das Autorizagdes de Acesso nos sistemas e
nos mercados administrados pela Companbhia;

e estabelecer, quando aplicavel, mecanismos e normas que permitam mitigar o risco de
inadimplemento das obriga¢des assumidas pelos detentores de Autorizagdo de
Acesso, em face das operacBes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus
ambientes ou sistemas;

e fiscalizar, nos termos das atribui¢cdes definidas pela legislagao, pela regulamentagdo
ou pelos normativos editados pela Companhia, as operacdes realizadas e/ou
registradas em quaisquer de seus ambientes ou sistemas, bem como todas aquelas
por ela regulamentadas;
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e fiscalizar a atuagdo dos detentores de Autorizacdes de Acesso, como comitentes e/ou

intermedidrios em quaisquer de seus ambientes ou sistemas, bem como de todas
aquelas por ela regulamentadas; e

e aplicar penalidades aos infratores das normas legais, regulamentares e operacionais
cujo cumprimento incumbe a Companhia fiscalizar.

Adicionalmente, os Manuais BEE4 que tratam da atuacdo da BEE4 como Depositaria Central,
descrevem os mecanismos adotados para o desempenho das principais atividades da Central
Depositaria da BEE4, abaixo listadas, em conformidade com a regulamentacao e legislagdo em
vigor:

registro e controle da titularidade das posi¢Ges dos investidores;
movimentagdes e tratamento de eventos corporativos e financeiros dos Valores
Mobilidrios objeto de depdsito centralizado;

c. registro da constituicdao, controle de existéncia e da extingdo de gravames e 6nus (ou
de constri¢des judiciais) realizados sobre os ativos mantidos nas contas de depdsito,
mediante o registro do respectivo instrumento ou ato, nos termos da legislacdo
aplicavel; e

d. conciliacdo entre as posicdes em nome dos investidores e as posicdes mantidas junto
aos escrituradores e/ou emissores, quando for o caso, em titularidade fiduciaria da
BEE4 Depositaria.

2.2 An FMlI should have documented governance arrangements that provide clear and direct
lines of responsibility and accountability. These arrangements should be disclosed to
owners, relevant authorities, participants, and, at a more general level, the public.

A BEE4 define em seu Estatuto Social, Cédigo de Conduta e Etica, Estrutura e Governanca do
Departamento de Autorregulagao, Politica de Compliance e Controles Internos e nas demais
politicas e regulamentos da BEE4, as praticas de governanga corporativa adotadas, atribuindo
responsabilidades, definindo diretrizes para a conducdo do negdcio de forma ética, eficiente e
transparente. Estes documentos estdo disponibilizados no website da BEE4.
https://bee4.com.br/regulacao-supervisao/

2.3 The roles and responsibilities of an FMI’s board of directors (or equivalent) should be
clearly specified, and there should be documented procedures for its functioning,
including procedures to identify, address, and manage member conflicts of interest. The
board should review both its overall performance and the performance of its individual
board members regularly.

O Estatuto Social da BEE4 define as atribuicbes e os deveres do Conselho de Administracdo,
além de enderecar o tratamento de possiveis conflitos de interesses. Adicionalmente, o
Programa de Compliance implementado pela BEE4 e a Politica de Compliance e Controles
Internos, enderecam procedimentos a serem adotados para mapear, tratar e monitorar
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possiveis conflitos de interesses no curso de suas opera¢Oes. Estes documentos estdo

disponibilizados no website da BEE4.

https://beed.com.br/regulacao-supervisao/

2.4 The board should contain suitable members with the appropriate skills and incentives to
fulfill its multiple roles. This typically requires the inclusion of non-executive board
member(s)

O Conselho de Administracdo é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)
membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, sendo um Presidente, um Vice-Presidente e
demais conselheiros sem designacao especifica, com as atribuicdes conferidas pelo Estatuto
Social e pela legislagao aplicavel.

O Conselho de Administracdo é eleito pela Assembleia Geral e para fins de composicdo do
Conselho de Administracdo, além da qualificacdo e experiéncia adequada para formar um
conselho, a maioria de seus integrantes deverd ser de conselheiros independentes e nao
podera haver mais de 1 (um) Conselheiro que mantenha vinculo com a mesma pessoa
autorizada a operar nos mercados administrados pela Companhia, ou a mesma entidade,
conglomerado ou grupo a que pertenga uma mesma pessoa autorizada a operar.

2.5 The roles and responsibilities of management should be clearly specified. An FMI’s
management should have the appropriate experience, a mix of skills, and the integrity
necessary to discharge their responsibilities for the operation and risk management of
the FMI.

A Companhia conta com uma Diretoria de no minimo 2 (dois) e no maximo 11 (onze) membros,
acionistas ou ndo, residentes no pais, sendo um Diretor-Presidente e um Diretor de
Autorregulacdo e os demais Diretores sem designacdo especifica, com as atribuicdes
conferidas pelo presente Estatuto Social, pelo Conselho de Administracdo e pela legislacao
aplicavel.

Na qualidade de 6rgdo executivo e de representacdao da Companhia, a Diretoria da BEE4 é
responsavel pela gestao dos negdcios didrios conforme as atribui¢cdes claramente definidas no
Estatuto Social, sempre em conformidade com as diretrizes estratégicas fornecidas pelo
Conselho de Administragao.

As atribuicdes e competéncias do Diretor Presidente estdo listadas no §12 do artigo 20 do
Estatuto Social da BEE4. As atribui¢cGes e poderes individuais do Diretor de Auditoria estdo
descritas no artigo 20, §62. Por fim, as atribuicdes e poderes individuais do Diretor de
Autorregulacao estao descritas nos artigos 20, § 52, 27 e 30.

2.6 The board should establish a clear, documented riskManagement framework that
includes the FMVI’s risk-tolerance policy, assigns responsibilities and accountability for
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risk decisions, and addresses decision making in crises and emergencies. Governance

arrangements should ensure that the risk management and internal control functions
have sufficient authority, independence, resources, and access to the board.

A BEE4 conta com uma soélida estrutura de governanga corporativa, visando promover
confianca, integridade, credibilidade e eficiéncia em suas operacées. Comprometemo-nos a
garantir os principios fundamentais da governancga, tais como transparéncia, equidade,
prestacdo de contas e responsabilidade corporativa, além de desempenhar as fungdes de
governanca (avaliar, direcionar e monitorar).

Nossa estrutura de governanca é composta pelos seguintes elementos:

CEO e lideranga;
Conselho de Administracao;
Conselho de Autorregulacao;

Comités (Emissores, Consultor de Listagem, Acesso, Gerenciamento de Riscos,

Compliance, Controles Internos e PLD/FTP, Operacdes, Blockchain, Gestdo de Crise,

ESG e Tl e Ciberseguranca).

Auditoria Independente nas demonstracdes financeira da BEE4;

e Areas de Supervisdo (Compliance, Controles Internos, Autorregulacio e Auditoria
Interna); e

e Regulador.

Todos os comités acima possuem regimento interno que estabelece as regras gerais relativas
a estrutura, composicdo, organizacao, atribuicdes, responsabilidades e funcionamento de cada
comité.

A BEE4 conta com 3 linhas de defesa que servem de base para fortalecer a eficiéncia e eficacia
do seu gerenciamento de riscos, com a atribuicdo das responsabilidades dos controles de
forma clara e objetiva:

Primeira linha de defesa

A primeira linha de defesa, representada pelas dreas de negdcios e suporte da BEE4, incluindo
o Departamento Juridico, tem o papel fundamental de operacionalizar e assegurar o
cumprimento das normas associadas as suas atividades, bem como de executar controles e
implementar medidas corretivas para o tratamento dos riscos.

Para alcangar esses objetivos, essas areas tém como principais responsabilidades:

e Avaliar as normas internas e externas: E essencial que as areas de negdcios e suporte
acompanhem de perto as modificacdes no ambiente regulatdrio e avaliem o impacto
que a regulagdo aplicavel pode trazer aos processos. Essa andlise permitird a
identificacdo de eventuais descumprimentos em relagdo as normas, bem como a
necessidade de planos de a¢do para garantir sua conformidade;

e Capacitar colaboradores e prestadores de servigo: A capacitacdo dos colaboradores
em questdes relacionadas a conformidade é fundamental para que eles entendam as

13




exigéncias regulatdrias e atuem em conformidade com as normas estabelecidas. Isso

ajuda a criar uma cultura de conformidade dentro da companhia;

e |dentificar, mensurar, avaliar e gerenciar os riscos operacionais e de conformidade: As
areas de negdcios e suporte devem identificar, monitorar e analisar os eventos de risco
operacional e de conformidade que possam impactar o cumprimento dos objetivos
estratégicos e operacionais da BEE4. Essa analise e monitoramento permitira a adogao
de medidas preventivas e corretivas para mitigar tais riscos;

e Manter ambiente de controles compativel com a natureza: E crucial que as dreas de
negdcios e suporte mantenham um ambiente de controles internos adequado a
natureza, porte, complexidade e estrutura da companhia. Isso garante um efetivo
gerenciamento de riscos e ajuda a manter a exposicdo aos riscos em niveis aceitaveis,
conforme estabelecido pela alta administracdo; e

e Estabelecer planos de contingéncias: Para as atividades e processos classificados como
criticos, as dreas devem desenvolver planos de contingéncias com estratégias que
garantam a continuidade das atividades.

Segunda linha de defesa

A segunda linha de defesa é representada pelas areas de supervisdao, como o Departamento
de Compliance e Controles Internos e de Autorregulagdo da BEE4. Essas areas atuam de forma
independente das areas de negdcios e suporte, e avaliam o cumprimento das normas e
regulamentacdes aplicaveis, monitorando a efetividade da primeira linha de defesa e
auxiliando a alta administracdo no gerenciamento de riscos inerentes as atividades da BEE4.
Suas principais atribuicdes incluem:

Departamento de Compliance e Controles Internos:

e Avaliar e assegurar que as atividades de controles definidas sdo suficientes, eficazes e
eficientes para mitigacdo de riscos da BEE4 e que estdo em conformidade com a
legislagdo e a regulamentagao em vigor;

e Monitorar se as atividades de controle definidas estdo sendo cumpridas pelas areas
de negdcios da BEE4, por meio de metodologia de abordagem baseada em risco, para
definicao dos exames, escopo, procedimentos realizados e abrangéncia dos exames;

® Acompanhar aimplementacdo dos planos de acdo, bem como da eficicia das medidas
corretivas e dos planos de agdo implantados, sobretudo para evitar recorréncias de
nao conformidades;

® Reportar o resultado da avaliagcdo do ambiente de controles internos e gerenciamento
de riscos e encaminhar ao Conselho de Administracdo da BEE4 e aos érgdos
reguladores; e

e Monitorar o ambiente regulatério a fim de identificar novas normas ou alteracdes de
normas existentes aplicdveis e avaliar possiveis adequa¢des decorrentes dessas
mudancas.

O Departamento de Compliance e Controles Internos emite anualmente o Relatério de
Controles Internos, que demonstra a avaliagdo do ambiente de controles internos e riscos
operacionais da companhia. Esse relatorio é submetido ao Conselho de Administragdo e a
CVM.
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Autorregulacao:

® Supervisionar o cumprimento das normas legais, regulamentares e operacionais
emitidas pelos 6rgaos reguladores e pela BEE4 a que estejam sujeitos os
intermedidrios da BEE4, apontar as deficiéncias em seu cumprimento, além de
acompanhar as medidas adotadas pelos intermedidrios para sanar as deficiéncias
identificadas;

® Supervisionar as operagdes cursadas no mercado de balcdo organizado da BEE4 de
forma a identificar condi¢cGes anormais de negociacdo ou de registro de operagdes, e
os intermedidrios da BEE4, mediante inspecdes periddicas, incluindo seus
administradores, funcionarios e prepostos, bem como as atividades de organizacdo e
acompanhamento de mercado desenvolvidas pela propria BEE4;

e Manifestar-se, no ambito de sua competéncia, sobre a adequacdo e eficacia das
normas regulamentares e operacionais editadas pela BEE4, além de opinar, quando
solicitada, sobre aspectos operacionais e legais relacionados ao ambiente da BEE4;

e Tomar conhecimento de reclamacdes quanto ao funcionamento do mercado de
balcdo organizado da BEE4, acompanhando seu andamento e as medidas adotadas
para sana-las;

e Instaurar, instruir, conduzir e julgar processos administrativos e disciplinares para
apurar as infragdes as normas cujo cumprimento lhe incumbe supervisionar;

e Aplicar, no limite de sua competéncia, sancdes em caso de infracdes as normas da
BEE4 e as normas legais, regulamentares e operacionais e julgar os recursos contra as
sangOes aplicadas;

e Realizar Due Dilligence Pré-Operacional e Reputacional nos intermediarios, quando
solicitada pela BEE4;

® Gerir todo o processo de reclamacdo ao Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos,
desde o recebimento da reclamacgao, instauragdo e instru¢ao ao julgamento pelo
Conselho de Autorregulagao, nos termos da regulamentagdo aprovada pela CVM;

e Identificar comportamentos que possam colocar em risco o funcionamento eficiente
e regular, a transparéncia e a credibilidade do mercado de balcdo organizado da BEE4;
e

e Elaborar as normas, os procedimentos e os regulamentos necessarios ao desempenho
de suas fungdes.

Essas areas sdo fundamentais para fortalecer a governanca corporativa e a gestao de riscos da
BEE4, garantindo a conformidade com as regras estabelecidas pelos 6rgdos reguladores e
promovendo a transparéncia e a credibilidade do mercado de balcdo organizado.

Terceira linha de defesa

A terceira linha de defesa, representada pelo Departamento de Auditoria, é atribuida a um
Diretor Estatutdrio, com vinculo direto ao conselho de administracdo. Esse departamento é
responsavel por garantir a integridade e eficacia das politicas e procedimentos de
gerenciamento de riscos e dos controles internos da empresa. Dentre suas principais
atribui¢des, destacamos:
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e Monitoramento continuo: O Departamento de Auditoria realiza uma avaliagdo

constante das atividades da companhia, acompanhando a implementacdo e a
efetividade dos controles internos em todas as areas da organizacao;

® Avaliacdo de riscos: O Departamento de Auditoria identifica e avalia os riscos
operacionais, financeiros e de conformidade que possam afetar os objetivos da
companhia, proporcionando uma visdo abrangente dos desafios enfrentados pela
organizagao;

e Aderéncia as normas e regulamentacdes: O Departamento de Auditoria verifica o
cumprimento das normas legais, regulamentares e internas, garantindo que a
companhia esteja em conformidade com as exigéncias dos 6rgaos reguladores e as
melhores praticas de mercado.

Regulador

A CVM foi criada pela Lei 6.385/1976 e é o érgdo regulador direto da BEE4, a quem compete
autorizar o funcionamento da BEE4 como mercado de balcdo organizado, nos termos da
Resolugdo CVM 135.

Adicionalmente, conforme Resolu¢do CVM 31/2021, foi emitido relatério sobre a descricdo, o
projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 1), por auditor independente registrado
na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo Conselho Federal de
Contabilidade.

Adicionalmente, o diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e
controles internos da BEE4, deve, anualmente:

(i) emitir relatério de Controles Internos que trate dos servicos prestados pela Central
Depositaria da BEE4 e encaminhar ao conselho de administragdo, contendo:

a) as conclusdes dos relatérios de auditoria interna;

b) suas recomendag¢des a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

c) sua manifestacdo a respeito das deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sana-las; e

(ii) encaminhar ao conselho de administracdo e a CVM o relatdrio sobre a descricdo, o projeto
e a efetividade operacional dos controles (tipo 2), referente ao ano anterior, emitido por
auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada
pelo Conselho Federal de Contabilidade.

2.7 The board should ensure that the FMI’s design, rules, overall strategy, and major
decisions reflect appropriately the legitimate interests of its direct and indirect
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participants and other relevant stakeholders. Major decisions should be clearly disclosed

to relevant stakeholders and, where there is a broad market impact, the public.

A incorporacdo dos interesses dos participantes da BEE4 é realizada por meio de cdmaras
consultivas e de reunides especificas para todos os participantes. Desta forma, mapeamos os
pontos de vista dos participantes no que se refere a mudancas, incluindo normas, e levamos
em conta antes de sua implantagao.

Compete ao departamento de autorregulagao instituir Cimara Consultiva com o objetivo de
manter um canal permanente de discussdo acerca das atividades de autorregulacdo com os
participantes da BEE4.

Principle 3 — FRAMEWORK FOR THE COMPREHENSIVE MANAGEMENT OF RISKS: An FMI
should have a sound risk-management framework for comprehensively managing legal,
credit, liquidity, operational, and other risks.

3.1 An FMI should have risk-management policies, procedures, and systems that enable it to
identify, measure, monitor, and manage the range of risks that arise in or are borne by
the FMI. Risk-management frameworks should be subject to periodic review

Conforme Resolugdo CVM 31/2021, é necessario emitir relatério sobre a descricdo, o projeto
e a efetividade operacional dos controles (tipo 1), por auditor independente registrado na
CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo Conselho Federal de
Contabilidade.

Adicionalmente, o diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e
controles internos da BEE4, deve, anualmente:

(i) emitir relatério de Controles Internos que trate dos servicos prestados pela Central
Depositaria da BEE4 e encaminhar ao conselho de administragdo, contendo:

a) as conclusdes dos relatérios de auditoria interna;

b) suas recomendag¢des a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

c) sua manifestacao a respeito das deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sana-las; e

(ii) encaminhar ao conselho de administracdo e a CVM o relatdrio sobre a descricdo, o projeto
e a efetividade operacional dos controles (tipo 2), referente ao ano anterior, emitido por
auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada
pelo Conselho Federal de Contabilidade.

3.2 An FMI should provide incentives to participants and, where relevant, their customers to
manage and contain the risks they pose to the FMI
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Os participantes BEE4 aderem formalmente as normas e politicas da BEE4 que enderegam as

responsabilidades especificas relacionadas ao gerenciamento e mitigacao de riscos, além da
documentacdo técnica para integragao dos sistemas.

Adicionalmente, a BEE4 disponibiliza aos participantes informacées suficientes para uma visao
ampla e constantemente atualizada dos ativos e operagGes registradas sobre sua
responsabilidade e da situacdo de tais registros, conforme Politica de Divulgacdo de Dados
Regulatdrios, possibilitando o desenvolvimento de seus controles e verificagbes, como
conciliagGes.

O ndo cumprimento das regras e condi¢cdes definidas nos regulamentos da BEE4 podera
ensejar penalidades ao Participante, conforme descrita da Politica de Multas e Sang¢bes
disponibilizada no website da BEE4, que inclui inclusive o cancelamento de acesso do
participante.

3.3 An FMI should regularly review the material risks it bears from and poses to other entities
(such as other FMls, settlement banks, liquidity providers, and service providers) as a
result of interdependencies and develop appropriate risk management tools to address
these risks.

Com relacdo aos riscos materiais que outras entidades representam, a BEE4 identifica e avalia
os provedores de servicos criticos e, contratualmente, estabelece clausulas especificas
relacionadas aos riscos potenciais. Adicionalmente, a BEE4 definiu critérios e metodologia para
a avaliacdo de Parceiros de Negdcios e Prestadores de Servigo Relevantes - KYP, que inclui
avaliagdo reputacional e self assessment deste possiveis parceiros.

Outra medida adotada pela BEE4 envolve a redundancia de provedores de um mesmo servigo
de maneira a assegurar seu fornecimento.

A BEE4 definiu e implantou um Plano de Continuidade de Negdcios (PCN) para tratamento de
crises - situagdes de emergéncia internas ou externas que ameacem impactem a condugao dos
negaocios.

Adicionalmente, as politicas e materiais de riscos serdo revisitadas e atualizadas
periodicamente.

3.4 An FMI should identify scenarios that may potentially prevent it from being able to
provide its critical operations and services as a going concern and assess the
effectiveness of a full range of options for recovery or orderly wind down. An FMI should
prepare appropriate plans for its recovery or orderly wind-down based on the results of
that assessment. Where applicable, an FMI should also provide relevant authorities with
the information needed for purposes of resolution planning.
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A BEE4 estabelece em seu plano de continuidade de negdcios diretrizes para garantir a

recuperacao rapida de sistemas criticos em caso de incidentes de seguranca. O objetivo desses
planos é permitir que a empresa continue operando em situagdes de contingéncia,
preservando sua reputacdo e atividades essenciais.

As diretrizes para elaboragdo de cendrios de incidentes baseiam-se em analises de risco e
consideram a probabilidade e o impacto dos riscos, bem como a relevancia dos processos. Em
eventos de indisponibilidade, os dados passam por avaliacdes para determinar as acdes
necessarias de recuperacao, incluindo a restauragdo por meio de backups ou logs operacionais.

A empresa adota uma abordagem de redundancia dos ativos de informacdo para atender aos
requisitos de disponibilidade, conforme descrito na Politica de Gestdo de Continuidade de
Negdcios da BEE4. Além disso, o plano deve ser revisado e atualizado regularmente,
considerando mudangas nos processos da Companhia e alinhando-se a legislacdo e
regulamentacgGes vigentes.

Para garantir uma eficaz continuidade dos negécios, a BEE4 realiza treinamentos periddicos,
identifica ameacas internas e externas e desenvolve estratégias de gestdo de incidentes e
crises. Além disso, o plano estabelece a responsabilidade de acionamento do Plano de
Administracdo de Crises e restringe o acesso a informacdes durante situacoes criticas. Testes
regulares também sdo realizados para manter a eficacia do plano e assegurar a prontiddo da
empresa para lidar com incidentes.

Objetivos da Continuidade de Negdcios

e Identificar ameacas internas e externas que possam comprometer as operacdes da
BEE4 a niveis aceitaveis.

e |dentificar os requisitos para a continuidade de negdcios da BEE4, incluindo os
requisitos legais e regulatorios.

e Desenvolver uma estratégia para a continuidade de negdcios da BEE4 que culmine na
criagdo de normas, procedimentos, instru¢des de trabalho e padrdes, formando um
sistema completo de GCN conforme ISO 22301.

e Atender as expectativas dos clientes e partes interessadas da BEE4, demonstrando
capacidade na gestdo de incidentes e crises, a fim de proteger sua reputagao.
Incorporar a Gestdo da Continuidade de Negdcios nos processos criticos da BEE4.

e Criar uma estrutura de gerenciamento de incidentes para a BEE4 que assegure
comunicacao eficaz com todas as partes interessadas.

® Estabelecer mecanismos de recuperacdo na BEE4 que permitam o restabelecimento
das atividades apds interrupgdes.

e Organizar testes periddicos na BEE4 que considerem cenarios de incidentes, e que
garantam a manutencdo e o bom funcionamento dos planos de continuidade de
negdcios da Companbhia.

Especificamente para a Central Depositaria, na ocorréncia de situacdo de emergéncia, o
Diretor Presidente da BEE4 pode instaurar regime de contingéncia e, com a ciéncia e anuéncia
prévia da CVM:

e alterar o horario de operag¢do dos sistemas da central depositdria da BEE4;
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e estabelecer suainterrupgao total ou parcial, bem como para determinado participante

ou grupo de participantes, até que seja solucionado o problema que ocasionou a
situacdo de emergéncia; e

e decidir-se por outra acao similar que venha a resguardar a eficacia e a seguranca das
operagoes.

Em caso de situacdo de emergéncia, a BEE4 enviara comunicado aos participantes informando
o motivo da indisponibilidade e a previsdo para retomada dos servigos da central depositaria.

Constituem situacdes de emergéncia:

® a interrupcdo das comunicagbes entre a central depositaria da BEE4 e os seus
participantes;

® areducdo ou cessacdo da capacidade das instalacdes da BEE4 de receber, transmitir,
enviar, aprovar ou processar uma mensagem, quer seja de movimentagao de ativos
ou pagamento; e

® a ocorréncia de qualquer outra condicdo de anormalidade que, a critério do Diretor
Presidente da BEE4, possa vir a representar a possibilidade de prejuizo ou
descontinuidade das operacdes da central depositaria da BEE4.

Em caso de acionamento do plano de recuperacdo, a BEE4 enviard comunicado aos
participantes informando as etapas previstas para implementacdo do referido plano

Secdo IV - Entregas Fisicas

Principle 10 — PHYSICAL DELIVERIES: An FMI should clearly state its obligations with respect
to the delivery of physical instruments or commodities and should identify, monitor, and
manage the risks associated with such physical deliveries.

10.1 An FMVI’s rules should clearly state its obligations with respect to the delivery of physical
instruments or commodities.

A central depositaria da BEE4 ndo esta sujeita ao Principio 10, visto que ndo se aplica entrega
fisica, dada a natureza de sua atuagao.

10.2 An FMI should identify, monitor, and manage the risks and costs associated with the
storage and delivery of physical instruments or commodities.

A central depositaria da BEE4 ndo esta sujeita ao Principio 10, visto que n3o se aplica entrega
fisica, dada a natureza de sua atuacdo.
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Segdo V — Depositdrias Centrais de Ativos

Principle 11 — CENTRAL SECURITIES DEPOSITORIES: A CSD should have appropriate rules and
procedures to help ensure the integrity of securities issues and minimize and manage the
risks associated with the safekeeping and transfer of securities. A CSD should maintain
securities in an immobilized or dematerialized form for their transfer by book entry.

11.1 A CSD should have appropriate rules, procedures, and controls, including robust
accounting practices, to safeguard the rights of securities issuers and holders, prevent the
unauthorized creation or deletion of securities, and conduct periodic and at least daily
reconciliation of securities issues it maintains.

A BEE4 atua em um ambiente regulatério bem definido, tem suas regras e procedimentos
devidamente aprovados pela CVM, conforme seus Manuais e possui controles apropriados que
assegurem a integridade dos valores mobiliarios (e dos direitos sobre esses valores mobiliarios)
mantidos em depdsito, bem como os direitos de propriedade dos titulares dos valores
mobiliarios.

Em relacdo ao ambiente regulatério, a Lei 12.810/13, as Resolu¢des CVM 31/21,32/21 e 33/21
estabelecem e regulamentam de forma clara a atividade de depdsito centralizado de valores
mobilidrios . Destacam-se na regulamentacao vigente:

e A definicdo das atividades de depdsito centralizado de ativos;

® A atribuicdo de competéncia a CVM para a regulamentacdo e a supervisdo das
atividades;

® As instituicdes que podem prestar servico de depdsito centralizado de valores
mobilidrios e o processo de autorizagao;

e O estabelecimento do regime de titularidade fiducidria a favor do prestador de
servicos de depdsito centralizado (sob tal regime, o prestador de servigco de depdsito
centralizado possui o efetivo controle sobre os valores mobilidrios — assumindo a
titularidade fiducidria perante o emissor — sem que esses ativos se confundam com o
seu patrimonio);

A obrigatoriedade de identificagdo dos titulares (modelo de cliente final);

e Aimpossibilidade de existéncia de saldo negativo de valores mobilidrios nas contas de
depdsito dos titulares;

e O reconhecimento de que os registros de valores mobilidrios mantidos em nome dos
titulares no ambiente de depésito centralizado representam a titularidade efetiva
sobre esses valores mobilidrios; e

e O reconhecimento da validade legal dos 6nus e gravames constituidos no ambiente de
depdsito centralizado.

Os regulamentos e procedimentos operacionais da central depositdria da BEE4 sdo submetidos
para aprovacao pela CVM. Esses processos e controles apropriados tem como objetivo
assegurar a integridade dos valores mobilidrios (e dos direitos sobre eles) mantidos em
depdsito. A BEE4 conta com processos e controles apropriados que assegurem a integridade
dos ativos (e dos direitos sobre eles) mantidos em depdsito, destacando-se:
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e Controle e processamento de todos os saldos, movimenta¢Ges e tratamento de

eventos corporativos em contas de depdsito no nivel do titular (cliente final);

e Controles de movimentacdo para depodsitos e retiradas do servico de depdsito
centralizado, garantindo que os respectivos movimentos de débito e crédito na
titularidade fiduciaria da BEE4 ocorram em conjunto com os movimentos de crédito e
débito nas contas de depdsito, evitando a “criacdo” ou “perda” de ativos;

Praticas contabeis que ndo permitem a existéncia de saldo negativo de tokens;

® Procedimentos realizados junto aos escrituradores para:

0 Conciliagdo dos saldos mantidos em depdsito centralizado em nome dos
titulares e dos saldos mantidos diretamente nos controles do emissor sob a
titularidade fiducidria da BEE4, assegurando a existéncia dos ativos e a
titularidade dos ativos mantidos em depésito; e

o Conciliacdo entre os eventos corporativos calculados pela BEE4 em nome dos
titulares e o calculo realizado nos controles do emissor em relacdo aos saldos
sob a titularidade fiduciaria da BEE4, assegurando a assertividade no registro
contdbil e no pagamento de eventos corporativos;

e Envio didrio, aos custodiantes, das movimentacdes e posicdes dos investidores de
contas de depdsito sob sua responsabilidade, em tempo real via rede permissionada,
e/ou outras formas de conectividade, viabilizando seus processos de conciliacdo;

e Divulgacdo de informag¢des sobre as posicdes e movimentagdes diretamente ao
investidor, por meio de extrato eletrénico seguro disponivel mensalmente por e-mail;

® Procedimentos de auditoria interna e externa para verificacdo dos processos, riscos e
controles internos existentes.

Salvaguarda dos direitos do emissor e do titular sobre o ativo

Os registros mantidos pelo emissor sao a fonte inicial de existéncia do ativo. O depésito de
valores mobilidrios depende, necessariamente, da transmissdo da titularidade dos valores
mobilidrios mantidos nos registros do emissor em nome do titular para a titularidade fiduciaria
da BEE4. Em conjunto com a confirmac¢do da transferéncia e a constituicdo do regime de
titularidade fiducidria, as quantidades de ativos sdo depositadas em conta de depdsito em
nome do titular no ambiente de depdsito centralizado da BEE4. A partir desse momento, a
BEE4 é a responsavel pelo controle dos valores mobilidrios.

Os valores mobilidarios mantidos no ambiente de depdsito centralizado da BEE4 sdo
depositados em contas de depdsito diretamente em nome dos investidores, tais registros
atribuem a eles o efetivo direito de propriedade sobre os valores mobiliarios (e direitos deles
provenientes), sendo garantida sua segregacdo em relagdo ao patriménio da BEE4 e em
relacdo a posicdes préprias do custodiante do investidor.

A relacdo entre o ambiente de depdsito centralizado e o emissor estd definida na legislacao
vigente e nas regras e nos procedimentos da BEE4, por meio dos quais ficam estabelecidos e
preservados os direitos e as obrigaces (i) do emissor sobre os valores mobilidrios de sua
emissdo e (ii) do ambiente de depdsito centralizado na manutengdo dos valores mobiliarios.

O controle de saldos, as movimentagdes de custddia e o tratamento de eventos financeiros e
ndo financeiros incidentes sobre os valores mobiliarios sdo realizados sob regras,
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procedimentos e controles que asseguram a apropriada contabilizagdo e manutencdo das

posicdes em nome dos titulares e mitigam riscos associados a outros servicos oferecidos aos
participantes e aos credenciados pela BEE4.

Prevencdo de criacdo e exclusao de valores mobiliarios ndo autorizadas

Os valores mobilidrios sdo criados/creditados ou excluidos/debitados nas contas de depdsito
somente apds confirmacgdo, pelo emissor, (i) da transferéncia da titularidade dos ativos
mantidos em seus registros em nome do titular para a titularidade fiduciaria da BEE4, no caso
de movimentacao de depésito; ou (ii) da transferéncia da titularidade fiduciaria dos valores
mobilidrios mantidos em seus registros em nome da BEE4 para o efetivo titular, no caso de
movimentagao de retirada.

11.2 A CSD should prohibit overdrafts and debit balances in securities accounts.

Os sistemas da Central Depositdria da BEE4 ndo permitem a retirada de ativos a descoberto,
tampouco a existéncia de saldos devedores nas contas de depdsito mantidas em nome dos
investidores.

11.3 A CSD should maintain securities in an immobilized or dematerialised form for their
transfer by book entry. Where appropriate, a CSD should provide incentives to immobilize or
dematerialise securities.

Todos os valores mobilidrios aceitos para depdsito ja estdo desmaterializados por forca da
regulamentacdo vigente. Portanto, todos os ativos mantidos em depdsito na central
depositaria da BEE4 sao desmaterializados, ndo havendo emissdo de certificado fisico.

11.4 A CSD should protect assets against custody risk through appropriate rules and
procedures consistent with its legal framework.

A Central Depositaria da BEE4 possui mecanismos de protecdo e mitigacdo de riscos de
custddia oriundos da atuagdo de seus participantes dos quais destacam-se:

e O modelo de investidor final que, em caso de insolvéncia do custodiante, permite a
rapida portabilidade das posi¢cbes para outro custodiante e preserva o direito de
propriedade dos detentores dos ativos;

e Quando aplicavel, a utilizacdo de sistemas com regras de controle e funcionalidades
automatizadas que auxiliam o custodiante na administracdo de risco operacional e nos
processos de controles internos;

e O fornecimento de informagcGes aos custodiantes, para que possam realizar
concilia¢des;

e O fornecimento de informac¢Ges diretamente aos investidores, de forma periddica,
permitindo que exercam atividades de controle sobre os custodiantes; e

e O processo de autorregulacdao da BEE4, com supervisdao baseada em risco e auditoria
periddica nos participantes.
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A Central Depositaria da BEE4 possui mecanismos de protecdo e mitigacdo de riscos originados

das atividades da Central Depositdria da BEE4, para assegurar a integridade dos ativos
mantidos em depdsito e os direitos de propriedade dos detentores dos ativos. Além disso, o
mapeamento de riscos e dos controles internos serd submetido a revisdo anual, a ser realizada
pela Diretoria de Controles Internos.]

a Central Depositaria da BEE4 tem suas responsabilidades estabelecidas na legislagdo vigente
e nos Manuais da BEE4, que sdo aprovados pela CVM, e estd sujeita a auditorias de supervisao
dos érgaos reguladores e auditorias externa e interna, com o objetivo de verificar a aderéncia
a legislacdo vigente.

11.5- A CSD should employ a robust system that ensures segregation between the CSD’s own
assets and the securities of its participants and segregation among the securities of
participants. Where supported by the legal framework, the CSD should also support
operationally the segregation of securities belonging to a participant’s customers on the
participant’s books and facilitate the transfer of customer holdings.

De acordo com a legislacdo vigente e as regras da central depositaria da BEE4, os ativos
mantidos na central depositaria da BEE4 sdo, necessariamente, registrados em contas de
depdsito sempre vinculadas a investidores titulares, conferindo legalmente ao detentor de
uma conta a propriedade dos ativos (e direitos deles provenientes) e assegurando a
segregacdo tanto em relacdo ao patriménio da BEE4 quanto em relagdo as posi¢cdes proprias
do seu custodiante.

A transferéncia de custddia entre contas de depdsito mantidas sob diferentes custodiantes é
permitida e ocorre em tempo real mediante instrugdo de transferéncia do custodiante origem
(cedente) para o custodiante destino (cessionario) e requer também o comando de
confirmacdo do custodiante destino (cessionario), além de apresentacdo de justificativa pelo
cedente. Dessa forma, o custodiante origem (cedente) deve instruir a transferéncia de posi¢do
de uma conta de depdsito sob sua responsabilidade para conta de depdsito sob
responsabilidade de outro custodiante. Transferéncias entre contas de depdsito sob
responsabilidade de um mesmo custodiante sdo efetivadas mediante instrugdo do préprio
custodiante. Ja a efetivacdo de transferéncias entre contas de depdsito de custodiantes
distintos requer comando de confirmacdo do custodiante destino (cessiondrio) e apresentacao
de justificativa (por exemplo, doagdo, heranga, sucessdo societdria) pelo custodiante origem
(cedente).

11.6 A CSD should identify, measure, monitor, and manage its risks from other activities that
it may perform; additional tools may be necessary in order to address these risks.

A BEE4 é uma empresa de infraestrutura de mercado que fornece, além do servigco de depdsito
centralizado, servicos de listagem, negociacao e registro de operac¢des previamente realizadas.
No entanto, a BEE4, no dmbito dos servicos prestados, ndo esta exposta a risco de crédito e/ou
liquidez.
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Todas as atividades, riscos e controles internos do servico de depdsito centralizado da Central

Depositdria da BEE4 sdo mapeados, avaliados e monitorados em conjunto com a Diretoria de
Controles Internos da BEE4, e estdo sujeitos a supervisdo da Autorregulacdo da BEE4 e de
reguladores.

Secao VI — Regras e Procedimentos em caso de Default de Participante

Principle 13 — PARTICIPANT-DEFAULT RULES AND PROCEDURES: An FMI should have effective
and clearly defined rules and procedures to manage a participant default. These rules and
procedures should be designed to ensure that the FMI can take timely action to contain losses
and liquidity pressures and continue to meet its obligations.

13.1 An FMI should have default rules and procedures that enable the FMI to continue to
meet its obligations in the event of a participant default and that address the replenishment
of resources following a default.

E condicdo de possibilidade para que se torne um Participante da BEE4 que o pleiteante
declare sua ciéncia e adesdo as regras e procedimentos da BEE4, deste modo, os Participantes
conhecem e entendem as regras e os procedimentos. Nao suficiente, os Participantes também
sdo auditados pelo Departamento de Autorregulacdo da BEE4 para aferir o cumprimento das
regras a eles estabelecidas. A BEE4 também mantém um departamento de Relacionamento
com Participantes com o objetivo de instrui-los sobre as regras e procedimentos da BEE4.

O nado cumprimento das regras e condicdes definidas nos regulamentos da BEE4 poderd
ensejar penalidades ao Participante, conforme descrita da Politica de Multas e SancGes
disponibilizada no website da BEE4, que inclui inclusive cancelamento de Acesso do
Participante.

A drea de Autorregulacdo é responsavel por supervisionar os Participantes. Essa drea é
autdénoma e independente da gestdo da companhia, reportando-se diretamente ao Conselho
de Autorregulagdao. Compete a essa area a supervisao das operagdes no mercado e dos
Participantes, com foco nos Intermediarios e em sua atua¢do como Custodiante.

13.2 An FMI should be well prepared to implement its default rules and procedures, including
any appropriate discretionary procedures provided for in its rules.

E condicdo de possibilidade para que se torne um Participante da BEE4 que o pleiteante
declare sua ciéncia e adesdo as regras e procedimentos da BEE4, deste modo, os Participantes
conhecem e entendem as regras e os procedimentos. Ndo suficiente, os Participantes também
sdo auditados pelo Departamento de Autorregulacdo da BEE4 para aferir o cumprimento das
regras a eles estabelecidas. A BEE4 também mantém um departamento de Relacionamento
com Participantes com o objetivo de instrui-los sobre as regras e procedimentos da BEE4.

O ndo cumprimento das regras e condi¢des definidas nos regulamentos da BEE4 podera
ensejar penalidades ao Participante, conforme descrita da Politica de Multas e SancGes
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disponibilizada no website da BEE4, que inclui inclusive cancelamento de Acesso do

Participante.

A drea de Autorregulacdo é responsavel por supervisionar os Participantes. Essa drea é
auténoma e independente da gestdo da companhia, reportando-se diretamente ao Conselho
de Autorregulacdo. Compete a essa area a supervisdao das operacdes no mercado e dos
Participantes, com foco nos Intermediarios e em sua atua¢cdo como Custodiante.

13.3 - An FMI should publicly disclose key aspects of its default rules and procedures.

E condigdo de possibilidade para que se torne um Participante da BEE4 que o pleiteante
declare sua ciéncia e adesdo as regras e procedimentos da BEE4, deste modo, os Participantes
conhecem e entendem as regras e os procedimentos. Nao suficiente, os Participantes também
sdo auditados pelo Departamento de Autorregulacdo da BEE4 para aferir o cumprimento das
regras a eles estabelecidas. A BEE4 também mantém um departamento de Relacionamento
com Participantes com o objetivo de instrui-los sobre as regras e procedimentos da BEE4.

O ndo cumprimento das regras e condi¢des definidas nos regulamentos da BEE4 podera
ensejar penalidades ao Participante, conforme descrita da Politica de Multas e Sang¢bes
disponibilizada no website da BEE4, que inclui inclusive cancelamento de Acesso do
Participante.

A drea de Autorregulacdo é responsdvel por supervisionar os Participantes. Essa area é
autonoma e independente da gestdo da companhia, reportando-se diretamente ao Conselho
de Autorregulacdo. Compete a essa area a supervisdo das operagdes no mercado e dos
Participantes, com foco nos Intermediarios e em sua atua¢do como Custodiante.

13.4 - An FMI should involve its participants and other stakeholders in the testing and review
of the FMI’s default procedures, including any close-out procedures. Such testing and review
should be conducted at least annually or following material changes to the rules and
procedures to ensure that they are practical and effective.

O diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles internos da
BEE4, deve, anualmente:

(i) emitir relatério de Controles Internos que trate dos servigos prestados pela Central
Depositaria da BEE4 e encaminhar ao conselho de administragdo, contendo:

a) as conclusdes dos relatérios de auditoria interna;

b) suas recomendag¢bes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

c) sua manifestacdo a respeito das deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sana-las; e
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(ii) encaminhar ao conselho de administracdo e a CVM o relatdrio sobre a descri¢ao, o projeto

e a efetividade operacional dos controles (tipo 2), referente ao ano anterior, emitido por
auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada
pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Além disso, a area de Autorregulacdo é responsavel por supervisionar os Participantes. Essa
area é autdbnoma e independente da gestdo da companhia, reportando-se diretamente ao
Conselho de Autorregulacdo. Compete a essa drea a supervisao das operagcdes no mercado e
dos Participantes, com foco nos Intermedidrios e em sua atuagao como Custodiante.

Sec¢ao VIl — Risco Geral do Negdcio

Principle 15 — GENERAL BUSINESS RISK: An FMI should identify, monitor, and manage its
general business risk and hold sufficient liquid net assets funded by equity to cover potential
general business losses so that it can continue operations and services as a going concern if
those losses materialize. Further, liquid net assets should at all times be sufficient to ensure
a recovery or orderly wind-down of critical operations and services.

15.1 An FMI should have robust management and control systems to identify, monitor, and
manage general business risks, including losses from poor execution of business strategy,
negative cash flows, or unexpected and excessively large operating expenses.

O processo de identificagdo dos riscos consiste no mapeamento de processos, entrevistas com
gestores responsaveis de cada area/segmento de negdcios, com o intuito de estabelecer
Matriz de Risco e Atividades de Controles, com base nos eventos que possam impactar os
objetivos estratégicos e de negdcio da Companhia, conforme Politica de Gerenciamento de
Risco, Compliance e Controles Internos divulgada no website da BEE4.

A Estrutura de Gerenciamento de Riscos Corporativos e de Compliance e Controles Internos
da BEE4 é responsavel por:

e Avaliar e assegurar que as atividades de controles definidas (politicas, codigos de
conduta, procedimentos e mecanismos internos sdo exemplos de atividades de
controle) sdo suficientes, eficazes e eficientes para mitigacdo de riscos da BEE4 e estdo
em conformidade com a legislacdo e a regulamentag¢do em vigor;

e Garantir a aplicacdo do principio de segregacdo de funcGes de forma a evitar conflitos
de interesse;

e Monitorar se as atividades de controle definidas estdo sendo cumpridas pelas areas
de negdcios da BEE4, por meio de metodologia de abordagem baseada em risco, para
definicdo dos exames, escopo, procedimentos realizados e abrangéncia dos exames;

e Validar e compartilhar o resultado e a conclusdo dos exames efetuados referentes a
avalia¢do da suficiéncia e do cumprimento das atividades de controle, com as dreas de
negacio responsaveis pelas atividades de controle;
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e Auxiliar as areas de negdcios na elaboragcdo e na implementacgdo de planos de agdo

para tratamento das ndo conformidades identificadas como resultado e conclusao dos
exames efetuados, detalhando as respectivas acGes realizadas, os prazos de conclusado
e os responsaveis pela implantacao;

e Acompanhar aimplementacao dos planos de acao, bem como da eficacia das medidas
corretivas e dos planos de acdo implantados, sobretudo para evitar recorréncias de
nao conformidades;

e Identificar e detalhar os motivos que ocasionaram o eventual ndo cumprimento dos
planos de acdo estabelecidos, tais como: atraso, mudanca de plano de a¢do ou outras
situagdes, e os préoximos passos que serdo adotados;

® Reportar o resultado da avaliacdo do ambiente de controles internos e gerenciamento
de riscos e encaminhar ao Conselho de Administracdo da BEE4 conforme conteldo
requerido e deixar a disposicdo dos drgaos reguladores. O processo de reporte deve
ser claro e eficiente, e conter informacdes suficientes para tomada de decisdo,
incluindo acompanhamento por indicadores;

e Monitorar o ambiente regulatério a fim de identificar novas normas ou alteragdes de
normas existentes aplicaveis e avaliar possiveis adequacbes decorrentes dessas
mudancas;

® Revisar e atualizar o ambiente de controles de forma a incorporar as alteracdes
ocorridas nos processos, de forma a identificar falha na avaliacdo de riscos e riscos
novos decorrentes de alteracées de negdcio, como novos produtos, alteragdo de
processos, sistemas, operacdes e reorganizacdes societdrias;

e Disseminar padrdes de integridade e ética como parte da cultura de riscos e controles
internos em conjunto com os demais pilares do sistema de controles internos,
incluindo treinamentos; e

® Assegurar que todas as dreas gestoras dos processos forne¢cam as informagdes
necessdrias, tempestivamente, para a conclusdo dos trabalhos realizados pela
estrutura de Compliance e Controles Internos.

Adicionalmente, a drea de auditoria interna e a empresa de auditoria externa também avaliam
qguestdes do uso correto do recurso financeiro, incluindo fluxo de caixa negativos, gastos ndo
previstos, falhas operacionais e processos administrativos e judiciais.

15.2 An FMI should hold liquid net assets funded by equity (such as common stock, disclosed
reserves, or other retained earnings) so that it can continue operations and services as a
going concern if it incurs general business losses. The amount of liquid net assets funded by
equity an FMI should hold should be determined by its general business risk profile and the
length of time required to achieve a recovery or orderly wind-down, as appropriate, of its
critical operations and services if such action is taken.

O capital da BEE4 é oriundo de aportes realizados por seus acionistas e debenturistas e é
investido em ativos de liquidez imediata.
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O capital mantido pela BEE4 é suficiente para a manutenc¢ao de sua operagao por um periodo

de 6 meses, considerando os valores recorrentes de despesas, investimentos e custo de
prestacdo de servicos.

O planejamento estratégico dos negdcios da BEE4 é apresentado regularmente para os sécios
e membros do Conselho de Administracdo e acompanhado mensalmente com o objetivo de
comparar o orcamento projetado e o realizado.

15.3 An FMI should maintain a viable recovery or orderly winddown plan and should hold
sufficient liquid net assets funded by equity to implement this plan. At a minimum, an FMI
should hold liquid net assets funded by equity equal to at least six months of current
operating expenses. These assets are in addition to resources held to cover participant
defaults or other risks covered under the financial resources principles. However, equity held
under international risk-based capital standards can be included where relevant and
appropriate to avoid duplicate capital requirements.

Cenario em caso de recuperacao da BEE4

As diretrizes para recuperacao servirdo de guia para a recuperacao da BEE4 em seu papel de
Depositdria em cendrios de estresse. Considerando as circunstancias especificas da BEE4, as
diretrizes para recuperacao refletem a natureza de sua atividade da Central Depositaria da
BEEA4.

Vale destacar que, na fase de recuperagao, a Companhia ainda ndo atingiu as condi¢des para
gue seja necessario implementar o plano de resolugdo e descontinuidade. Ou seja, deve haver
uma perspectiva razoavel de recuperacao, se as medidas adequadas forem tomadas em tempo
habil.

As diretrizes de recuperacdo serdo aplicadas conforme direcionamento do Comité Gestdo de
Crise e Continuidade de Negdcios e incluem:

A. medidas para reduzir o perfil de risco: dada a natureza da atividade ndo envolver, a
nivel operacional, a assungdo de risco de crédito de seus participantes, a reducdo do
perfil de risco deve se dar a nivel de priorizagdo de projetos, com o objetivo de utilizar-
se dos recursos disponiveis para manter operacionais os servigos ja prestados.

B. medidas para conservacdo de capital: em linha com o disposto no item anterior, aplicar
estratégia de conservagao de capital com foco em priorizar os recursos (ldgicos, fisicos
e humanos) necessarios para a manter operacionais os servicos ja prestados.

C. medidas estratégicas, como reestruturacdo de passivos e injecdo de capital: por fim,
adotar medidas como injecdo adicional de capital pelos acionistas e/ou debenturistas.

Cenario em caso de descontinuacdo da atividade de Central Depositaria da BEE4:

As diretrizes para descontinuacdo do servico de Depositaria incluem:
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A. Comunicacdo aos reguladores: comunicar os reguladores pertinentes sobre a

implementag¢do do plano de saida organizada;

B. Comunicagdo interna: comunicar a implementacdo do plano de saida organizada aos
funcionarios, informando do cronograma previsto, bem como de planos de demissado
ou realocacao;

C. Comunicacdo aos participantes: comunicar os participantes sobre a descontinuidade
da atividade especifica, por meio dos canais oficiais (comunicado e site institucional),
informando seu cronograma com os prazos e as etapas. Disponibilizar canal para
suporte durante a transi¢cdo, bem sessdes de webinar (se for o caso) com o objetivo de
minimizar impactos operacionais;

D. Cronograma: definicdo de um periodo para continuar oferecendo o servico de
Depositaria antes do encerramento da atividade, sendo de no minimo 3 (trés) meses;

E. Acesso a dados: assegurar a continuidade da disponibilidade de dados durante o
periodo de transicdo, com o objetivo de evitar interrupcdes no acesso pelos
participantes do mercado e pelos reguladores;

F. Preservacdo e arquivamento de dados: implementar plano para manutencao de dados
historicos;.

G. Gestdo de Acordos de Servico e Contratos: revisar e resolver todos os acordos de
servico e contratos existentes, bem como negociar termos de encerramento ou
transferéncia de obrigacdes contratuais vigentes com fornecedores.

H. Gestdo de Aspectos Financeiros: gerenciar a liquidacdo de eventuais ativos e passivos
financeiros.

I.  Monitoramento periddico: monitorar periodicamente as diretrizes do plano de saida
organizada e realizar ajustes conforme necessario.

15.4 Assets held to cover general business risk should be of high quality and sufficiently liquid
in order to allow the FMI to meet its current and projected operating expenses under a range
of scenarios, including in adverse market conditions.

Com o objetivo de assegurar que a BEE4 possa manter operagdes estdveis e cumprir suas
obrigacGes financeiras mesmo em periodos de instabilidade, é aplicada uma abordagem
proativa de gestdo de riscos. Um dos possiveis mecanismos para rapida mobilizacdo de
recursos financeiros é o “fundo de recuperagao”, que serve como reserva contingencial para
ser utilizado em situagBes adversas, que coloquem em risco a continuidade operacional da
atividade de registro de operag¢des previamente realizadas.

O fundo de reserva contingencial deve conter o equivalente a, no minimo, 6 (seis) meses de
caixa para manter operacional a atividade supracitada. Ou seja, os ativos desse fundo de
reserva devem ser suficientes para cobrir as despesas operacionais correntes e projetadas, e
sua composicdo deve respeitar os seguintes parametros:

A. Alta Qualidade dos Ativos: Os ativos devem ser de alta qualidade, o que significa terem
baixo risco de depreciacdo e serem emitidos por entidades com forte solidez
financeira.
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B. Liquidez dos Ativos: Os ativos devem ser suficientemente liquidos, o que significa que

podem ser rapidamente convertidos em dinheiro sem uma perda significativa de valor.

C. Monitoramento Periddico: Deve haver um monitoramento periddico da qualidade e
liguidez dos ativos, com ajustes feitos conforme necessario para alinhar com as
mudancas nas condicdes de mercado ou no perfil de risco da empresa.

15.5 An FMI should maintain a viable plan for raising additional equity should its equity fall
close to or below the amount needed. This plan should be approved by the board of directors
and updated regularly

Em cendrio de queda de seu capital para préximo ou abaixo do montante necessario para a
manutencdo de sua atividade de Depositdria, a BEE4 deverd acionar injecdo de capital,
requerendo a contribuicdo de seus acionistas e/ou debenturistas na medida da necessidade
de recomposicdo de sua situacdo de caixa, considerando a concordancia e comprometimento
prévio de seus acionistas e/ou debenturistas em injetar capital em caso de necessidade da
Companhia. Alternativamente, poderdo ser adotados procedimentos para a rdpida
mobilizacdo de recursos financeiros.

Potenciais critérios e gatilhos para o acionamento de injecdo de capital:
a. Niveis de Capital Abaixo do Minimo: Acionamento do plano quando o capital da BEE4

cair para niveis abaixo do limite minimo estabelecido no plano de recuperacao.
b. Perdas Operacionais Significativas: Implementacdo do plano em resposta a perdas

operacionais significativas que impactam negativamente o capital.
c. Eventos de Estresse de Mercado: Ativacdo em resposta a eventos de estresse de

mercado que possam afetar gravemente a liquidez ou solvéncia da BEE4.
d. Deterioracdo Significativa do Ambiente Operacional ou Econémico: Ativagdo do plano

em resposta a uma deterioragao significativa no ambiente operacional ou econémico
gue possa impactar a saude financeira da BEE4.
e. Descumprimento de Covenants _Financeiros: Acionamento em caso de

descumprimento de covenants financeiros estabelecidos em acordos de empréstimos
ou outros instrumentos financeiros.
f. Eventos Extraordindrios ou de Forca Maior: Implementagdo em resposta a eventos

extraordinarios, como desastres naturais, crises politicas ou sanitarias, que possam
impactar significativamente as operacgdes e a posicdo financeira da BEE4.
g. Alertas de Liguidez: Acionamento do plano quando indicadores internos de

monitoramento de liquidez acusam niveis criticos ou tendéncias preocupantes;
h. Mudancas Regulatérias Significativas: altera¢cbes nas regulamentacgdes atinentes as

atividades da BEE4, que estipulem ou aumentam os requisitos de capital.
i. Decisdao do Conselho de Administracao: O conselho de administracdao pode decidir

acionar o termo com base em uma avaliacdo da situacdo financeira da Companhia e
da necessidade de capital adicional.

Potenciais procedimentos para a rapida mobilizagdo de recursos financeiros:
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a. NegociacGes com Investidores Estratégicos: Estabelecer canais de comunica¢do com

investidores estratégicos, como acionistas institucionais, para negociacdes rapidas de
injecdo de capital.
b. Utilizacdo de Reservas de Contingéncia: Acessar reservas de contingéncia previamente

estabelecidas para situacdes de emergéncia.
c. Vendade Ativos Liquidos: identificacdo e venda de ativos liquidos e ndo essenciais para

a operacdo ou geragdo de recursos financeiros.
d. Linhas de Crédito de Emergéncia: acesso a linhas de crédito de emergéncia que podem

ser ativadas rapidamente quando necessario, com base em acordos com bancos ou
outras instituicdes financeiras.
e. Programas de Empréstimo ou Acordo de Recompra de Titulos: Utilizar programas de

empréstimo de titulos, ou de recompra (compromissadas) para obter financiamento
em troca de liquidez.
f. Emissdo de Novas Acdes: Implementar um procedimento para a rdpida emissdo de

novas agoes, incluindo direitos de preferéncia para acionistas existentes, como uma
forma de levantar capital adicional.

Secao VIII — Riscos de Custddia e Investimento

Principle 16 — CUSTODY AND INVESTMENT RISKS: An FMI should Safeguard its own and its
participants’ assets and minimize the risk of loss on and delay in access to these assets. An
FMI’s investments should be in instruments with minimal credit, market, and liquidity risks.

16.1 - An FMI should hold its own and its participants’ assets at supervised and regulated
entities that have robust accounting practices, safekeeping procedures, and internal controls
that fully protect these assets.

Vide resposta do Principio 11.

16.2 - An FMlI should have prompt access to its assets and the assets provided by participants,
when required.

A BEE4, no ambito de sua atuagdo como depositdria central, possui acesso direto e continuo
aos seus ativos e aos ativos depositados pelos participantes, quando requerido, conforme
disposi¢des da Instrucdo CVM no 31/21, que estabelece a depositaria a propriedade fiduciaria
de tais ativos, (concedida a depositdria para garantir que os ativos depositados ndo sejam
misturados aos outros ativos da depositaria). Adicionalmente, a regula¢do atribui como
obrigacdes da depositdria a salvaguarda dos ativos depositados, o correto tratamento de
eventos corporativos, de modo que sejam encaminhados para o proprietario dos ativos, além
de entregar extratos periddicos sobre a conta do proprietario. Ou seja, a BEE4 possui sistemas,
planos e regras para assegurar que os ativos sejam adequadamente protegidos e geridos.
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16.3 - An FMI should evaluate and understand its exposures to its custodian banks, taking
into account the full scope of its relationships with each.

Os valores mobilidrios depositados pelos investidores na central depositaria da BEE4 sdo
mantidos sob a titularidade fiduciaria da central depositaria da BEE4, e ndo de custodiantes,
gue sdo responsdveis pelos procedimentos operacionais referentes a guarda dos valores
mobiliarios.

16.4 - An FMI’s investment strategy should be consistent with its overall risk management
strategy and fully disclosed to its participants, and investments should be secured by, or be
claims on, high-quality obligors. These investments should allow for quick liquidation with
little, if any, adverse price effect.

Com o objetivo de assegurar a continuidade das operacdes contra eventuais perdas, a BEE4
possui recursos financeiros mantidos em conta reserva, como demonstra seu planejamento
financeiro, bem como estabelecido nas diretrizes para recuperacao.

Secgdo IX — Risco Operacional

Principle 17 - OPERATIONAL RISK: An FMI should identify the plausible sources of operational
risk, both internal and external, and mitigate their impact through the use of appropriate
systems, policies, procedures, and controls. Systems should be designed to ensure a high
degree of security and operational reliability and should have adequate, scalable capacity.
Business continuity management should aim for timely recovery of operations and
fulfillment of the FMI’s obligations, including in the event of a wide-scale or major disruption.

17.1  An FMI should establish a robust operational risk management framework with
appropriate systems, policies, procedures, and controls to identify, monitor, and manage
operational risks.

Conforme Resolugdo CVM 31/2021, é necessario emitir relatério sobre a descrigdo, o projeto
e a efetividade operacional dos controles (tipo 1), por auditor independente registrado na
CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo Conselho Federal de
Contabilidade.

Adicionalmente, o diretor estatutdrio responsavel pela supervisdo dos procedimentos e
controles internos da BEE4, deve, anualmente:

(i) emitir relatério de Controles Internos que trate dos servigos prestados pela Central
Depositaria da BEE4 e encaminhar ao conselho de administracdo, contendo:

a) as conclusdes dos relatérios de auditoria interna;

b) suas recomendag¢bes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento, quando for o caso; e
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c) sua manifestacao a respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores e das

medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sana-las; e

(ii) encaminhar ao conselho de administragdo e a CVM o relatdrio sobre a descri¢ao, o projeto
e a efetividade operacional dos controles (tipo 2), referente ao ano anterior, emitido por
auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada
pelo Conselho Federal de Contabilidade.

A BEE4 implantou, politicas, procedimentos e controles internos com o objetivo de identificar,
monitorar e administrar riscos operacionais, conforme detalhado na Politica de
Gerenciamento de Risco, Compliance e Controles Internos disponibilizada no website da BEE4.

https://bee4.com.br/regulacao-supervisao/

Supervisao de Participantes

A drea de Autorregulacdo é responsdvel por supervisionar os participantes. Essa area é
autonoma e independente da gestdao da Companhia, reportando-se diretamente ao Conselho
de Autorregulacdo. Compete a essa drea a supervisdo das operagcdes no mercado e seus
participantes.

A supervisdo de operacdes se baseia no monitoramento continuo de todas as operacdes
realizadas nos ambientes da BEE4. O objetivo é identificar eventuais a¢bes prejudiciais ao bom
funcionamento do mercado, tais como: manipulacdo de preco, realizacdo de operacoes
fraudulentas, uso de prdticas que ndo promovam a equidade nas negociacdes e criacao
artificial de demanda. Em casos de suspeitas de irregularidades, a BEE4 abre uma investigacao.

A supervisdo das operagdes traz seguranga aos investidores e as empresas listadas, garante a
transparéncia das operagdes e dos precos e inibe a agdo de participantes mal-intencionados.
Esse tipo de supervisdo é obrigatério na BEE4, pois é uma pratica exigida em mercados
regulados.

17.2 An FMVI’s board of directors should clearly define the roles and responsibilities for
addressing operational risk and should endorse the FMI’s operational risk-management
framework. Systems, operational policies, procedures, and controls should be reviewed,
audited, and tested periodically and dafter significant changes.

A Politica de Gerenciamento de Risco, Compliance e Controles Internos, aprovada pelo
Conselho de Administracdo da BEE4, define de forma clara e objetiva as atribuicdes e
responsabilidades no processo de gerenciamento de riscos da BEE4, para os publicos abaixo
destacados:

e Conselho de Administracao

e Comité de Risco, Compliance e Controles Internos

e Diretoria de Compliance e Controles Internos
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o Diretoria

e Comité de Conduta e Etica
e Gestores das Areas de Negdcios

A Politica de Gerenciamento de Risco, Compliance e Controles Internos disponibilizada no
website da BEE4.

https://beed.com.br/regulacao-supervisao/

17.3  An FMiIi should have clearly defined operational reliability objectives and should have
policies in place that are designed to achieve those objectives

O processo de estabelecimento de metas leva em consideracdo parametros regulatdrios e de
mercado.

A BEE4 tem claramente definidos os objetivos de confiabilidade operacional e suas politicas e
normas em vigor, bem como seus planos de continuidade de negdcios, sdo definidos visando
a sua perfeita execucgao.

A BEE4 esta estruturada de forma a assegurar a governanga do gerenciamento de riscos e do
seu sistema de controles internos, conforme descrito no ambito dos Principios 3 e 17.

17.4 An FMI should ensure that it has scalable capacity adequate to handle increasing
stress volumes and to achieve its service-level objectives.

A BEE4 realiza analises regulares da capacidade atual dos sistemas criticos, monitorando o
volume de transagdes, armazenamento, processamento e largura de banda, incluindo:
e planejamento de capacidade proativo, projetando as necessidades futuras baseadas
no crescimento histérico e nas projegdes de negdcios.
e testes de estresse periddicos para identificar os limites operacionais dos sistemas
criticos e possiveis pontos de estrangulamento.
e adogdo de solugdes de infraestrutura que permitam escalabilidade, ajustando-se
dinamicamente conforme a demanda.

A revisdo da gestdo de capacidade é de responsabilidade da drea de TI com o envolvimento
da drea de Negdcios e OperagOes, provendo insumos dos dados de volume de mercado
atualizados e realizando testes com acréscimos, com perspectivas de entrada de novos
participantes e ou crescimento de volume. Desta forma, é calculado o provisionamento
necessario para infraestrutura da plataforma.

17.5 An FMI should have comprehensive physical and information security policies that
address all potential vulnerabilities and threats
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A Politica de Seguranca da Informacgao da BEE4 tem o objetivo de promover melhores praticas,

padrdes e diretrizes que, além de proteger a informacao e dados de diversos tipos de ameaca,
garantem a continuidade do seu negdcio. Os normativos de seguranca da informacdo da BEE4
sdo elaborados e atualizados sempre levando em consideragdo as melhores praticas de
mercado, com o intuito de manter as informacdes e dados protegidos e respeitando as leis e
regulamentacdes nacionais e padrdes existentes no Brasil e internacionalmente.

A BEE4 trata temas como seguranga da informacgao e resiliéncia cibernética, continuidade dos
negdcios e resiliéncia corporativa de forma combinada, com o objetivo de responder
rapidamente a ameacas, minimizar danos e manter a continuidade das operacgdes, de acordo
com o Plano de Contingéncia de Negdcios, que consta devidamente atualizado e amplamente
divulgado para os colaboradores. Seus processos sdao conduzidos em conformidade com a Lei
n2 13.709/2018 (Lei Geral de Protecdo dos Dados Pessoais — LGPD), a Lei complementar n2 105
(Sigilo de Transagdes Financeiras) e a Resolucdo n2 135 da CVM.

A BEE4 conta com monitoramento SOC (Security Operations Center) 24x7, periodicamente,
realiza testes ndo funcionais de tentativas de intrusdo e identificacdo de vulnerabilidades
(Pentests), além de aplicar melhorias continuas, o que garante maior robustez na seguranga
da informacgao. As vulnerabilidades identificadas nos referidos testes sao tratadas de acordo
com seus niveis de criticidade e prazos definidos, conforme disposto na Politica de
Gerenciamento de Vulnerabilidades, e os requisitos de seguranca da informacdo sdo
considerados e incluidos no desenvolvimento interno dos sistemas, bem como nos sistemas
contratados externamente.

Por fim, como melhor pratica, todos os sistemas e funcionalidades da BEE4 s3o testados em
ambiente de “Homologagao” e aprovados, antes de serem implementados no ambiente de
“Producgao”.

17.6 An FMI should have a business continuity plan that addresses events posing a
significant risk of disrupting operations, including events that could cause a wide-scale
or major disruption. The plan should incorporate the use of a secondary site and should
be designed to ensure that critical information technology (IT) systems can resume
operations within two hours following disruptive events. The plan should be designed to
enable the FMI to complete settlement by the end of the day of the disruption, even in
case of extreme circumstances. The FMI should regularly test these arrangements

A BEE4 conta com um Plano de Continuidade de Negdcios (PCN) cujo objetivo é gerir a
capacidade estratégica e tatica da BEE4 de se planejar e responder a incidentes e interrupgdes
dos processos criticos de negdcios, mantendo as operacbes em um nivel adequado de
funcionamento, previamente definido, até o retorno a normalidade. Logo, uma boa estratégia
de continuidade reduz o impacto negativo e agiliza a recupera¢do do negdcio. O Plano de
Continuidade adotado esta estruturado na seguinte forma:

Analise de Impacto nos Negdcios (BIA)
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A Andlise de Impacto nos Negdcios tem como meta a identificacdo e andlise de processos e ou

atividades de negdcios, com o objetivo de compreender o impacto do tempo de inatividade,
levando em consideragdo a priorizacdo sobre as atividades “Core Business” da Companhia e
ativacao dos planos de recuperacao.

Paraisso, o primeiro passo é avaliar o que é importante e classificar as demais atividades como
secunddrias. Priorizar é fundamental, pois serd com base nessa classificacdo que as a¢bes de
retorno e recuperagao serao implementadas. Nesse sentido, utilizamos critérios padronizados
para classificar o que é importante do que é secundario e classificamos todos os processos da
BEE4 em 4 niveis de criticidade.

Para os processos com criticidade 1 e 2 (mais criticos), mapeamos as principais infraestruturas
associadas a cada subprocesso, insumo para definicdo dos procedimentos para manter o
funcionamento das atividades da Depositaria e dos prazos estimados para reinicio e
recuperacdo das atividades em situacdes de interrupcdo dos processos criticos de negdcio,
bem como as agdes de comunicagao internas e externas necessarias.

Procedimentos Operacionais

Para cada processo classificado com criticidade 1 e 2, desenvolvemos planos operacionais para
manter o funcionamento de forma organizada, incluindo a definicdo dos cendrios previstos e
respectivos prazos de reinicio e recuperagao.

Nesse sentido, os cendrios adotados estabelecem agbes de resposta a emergéncia, gestdo de
crises e recuperagdo em casos de desastres, onde a resposta a emergéncias é a primeira a¢ao
gue se busca para evitar, dissuadir e prevenir desastres e preparar a organizagdo para reagir.
A gestdo de crises busca gerenciar as comunicagées externas e internas, e as atividades da alta
administragdo durante um desastre e o plano de continuidade é focado na recuperagao dos
processos criticos do negdcio, para minimizar os impactos financeiros e outros impactos
causados durante um desastre ou interrupgcdo comercial e envolve 4 grupos de contingéncia:

e Infraestrutura Fisica: ocorréncias que impecam o acesso e/ou utilizagdo das
instalacbes da BEE4, como também danos fisicos relevantes a instalacdes e/ou
equipamentos;

® Pessoas: colaboradores chave ndo estdo presentes por motivos de greves, doencas,
licencas etc.;

e Infraestrutura Tecnoldgica: inacessibilidade, falha ou perda de quaisquer recursos de
T, tais como hardware, software, telecomunicagdes, rede e segurancga;

® Servico Externo: ndo prestacdo de servico contratado considerado critico aos
processos da BEE4.

Comité de Gestao de Crise e Continuidade de Negdcios
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A melhor maneira de assegurar uma rdpida resposta em caso de crise ou contingéncia,

verificando e controlando as informacées e os riscos para uma tomada de decisdo assertiva, é
estruturando um Comité de Gestdo de Crise e Continuidade de Negdcios.

O Comité de Gestdo de Crise e Continuidade de Negdcios é formado por representantes de
diversas areas da empresa, incluindo representantes da area de Comunica¢do ou Assessoria
de Imprensa, Departamento Juridico, alguém do corpo diretivo da empresa — que
normalmente é o porta-voz — e um responsdvel pela drea envolvida diretamente na crise.

Os profissionais devem estar preparados para lidar com situacées de extrema pressao e ter
discernimento na elaboracdo das melhores estratégias, o tom das mensagens e a execucdo das
acoes que devem ser adotadas. Tudo isso para construir um processo de decisdo positivo e
consistente.

O Comité de Gestdo de Crise e Continuidade de Negdcios é responsavel por tracar cenarios
possiveis para as mais adversas situacdes, bem como planos de acdo para cada uma delas.
Algumas possibilidades sdo crises causadas por agentes externos, como um incéndio ou uma
enchente, ou por agentes internos, como acidentes de trabalho e até mesmo boicote a marca.

As principais atribuicdes do Comité de Gestdo de Crise e Continuidade de Negécios sdo:
Deliberar as medidas relacionadas aos momentos de crise da companhia;

Aprovar o Planos de Continuidade de Negdcios;
Atuar com agilidade para apurar e controlar informacdes;

Definir e uniformizar os posicionamentos e respostas da organizagao junto a todos os

publicos envolvidos;

e Garantir uma eficiente distribuicdo das informagbes, controlando fluxos e
estabelecendo roteiros, cronogramas e procedimentos padrdes;

® Acompanhar de perto e analisar minuciosamente a cobertura da imprensa,
repercussao de noticias, comportamento nos demais canais, como redes sociais e
comunicagao interna;

e Determinar com clareza as funcGes dos participantes do comité, nomeando um lider e

um porta-voz para o grupo;

Assegurar a veracidade dos fatos e divulgar as ocorréncias com precisao;

Reconhecer publicamente a existéncia dos problemas;

Atuar com ética e transparéncia;

Acompanhar os testes dos Plano de Continuidade de Negdcios e aos planos de acdo,
se aplicaveis, derivados do resultado dos testes.

Em caso de crise, o referido comité deve se reunir conforme os prazos e as situagdes previstas
no Plano de Continuidade de Negdcios. Assim, todos os integrantes do comité de gestdo de
crises devem estar disponiveis para acionamento 24 horas por dia.

Registros
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Todas as pautas e delibera¢Ges tratadas nas reunides do Comité de Gestdo de Crise e

Continuidade de Negdcios, tanto nas periddicas preventivas quanto nas ocorridas durante uma
crise, devem ser documentadas em ata e aprovadas por todos os membros presentes do
referido comité, incluindo registro das acOes e decisGes tomadas durante um evento de
interrupgdo de processos criticos de negdcio.

Infraestrutura Tecnoldgica

Nossa infraestrutura se baseia em servicos gerenciados dentro dos critérios de alta
disponibilidade que esperamos e nao precisamos nos preocupar com configuracdes extras.

Os servidores de banco de dados e o servidor com nosso site institucional estdo no modelo de
alta disponibilidade de replicagdo entre zonas de disponibilidade diferentes. As zonas de
disponibilidade da AWS sdo separadas geograficamente a uma distancia suficiente para evitar
gue ocorram impactos por desastres naturais ou indisponibilidades de energia e conexdo em
ambas as zonas.

Os ambientes sdo continuamente monitorados por meio de ferramentas para essa finalidade
pela equipe de TI.

Infraestrutura Fisica e Pessoas

Um dos cendrios a ser considerado, é a indisponibilidade de acesso ao escritério da BEE4 por
falha nos equipamentos de telecomunicacdes, impossibilidade total ou parcial de acesso ao
escritério em decorréncia de ameacas. Nesse sentido, todos os colaboradores possuem acesso
a todos os recursos necessarios para o desempenho de suas atividades de forma remota, visto
gue a BEE4 adota um modelo hibrido de trabalho, que consiste em parte dos dias de trabalho
em ambiente remoto e parte em trabalho presencial. Ndo ha diferenca no tipo de acesso entre
os dois modelos.

Contato das Pessoas Chaves

O Plano de Continuidade de Negdcios (PCN) detalha os contatos atualizados das pessoas
chaves que podem ser contatadas em fung¢do de questdes relacionadas ao PCN.

Testes, Treinamentos e Reportes

Exercicios, ou testes, sdo considerados a maneira mais eficaz assegurar a eficiéncia e a
efetividade do PCN e deverdo ser planejados e executados com periodicidade minima anual a
partir da data da implantagdo do plano, podendo ser aumentada a frequéncia dos testes em
casos de:

mudangas nos processos de negdcios;
mudancas na tecnologia;
mudanga na equipe que suporta o PCN; e

eventos antecipados que possam resultar em uma possivel interrupgdo nos negocios
(exemplo: pandemia).
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Os cendrios, os resultados dos testes e os planos de acdo, se aplicavel, sdo definidos e
registrados em um documento formal que devera ser aprovado pelo Comité de Gestdo de Crise

e Continuidade de Negécios e deve ser arquivado por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

O resultado do teste anual aprovado pelo Comité de Gestdo de Crise e Continuidade de
Negdcios devera ser reportado ao Conselho de Administracdo e a CVM.

As simulagdes deverdo ser realizadas sobre cendrios e ameagas contemplados no plano,
devendo cobrir os riscos e ameagas com maior probabilidade de ocorréncia.

Um dos fatores primordiais para o funcionamento deste plano, além dos testes, sdo o
conhecimento e a familiaridade dos colaboradores e demais envolvidos na execucdo das
atividades de continuidade de negdcios e recuperacdo de desastres com as estratégias e
recursos definidos no planejamento. Para que seja possivel esta familiaridade e conhecimento
do plano, conferindo-lhe credibilidade, devem ser realizadas, anualmente, sessdes de
divulgacdao a todos os colaboradores e envolvidos no planejamento de continuidade de
negdcios. O programa de treinamento devera contemplar os riscos, ameacas, controles,
responsabilidades, premissas e as estratégias do PCN, incluindo as alteracdes recentes.

Revisdo do Plano de Continuidade de Negdcios

O Plano de Continuidade de Negdcios deve ser revisado, no minimo, anualmente ou antes nas
seguintes situagdes:

e mudanga de modelo de negécio, de instalagdes, de pontos de contato, de estratégias;
® novos processos, tecnologias, requisitos.

17.7  An FMI should identify, monitor, and manage the risks that key participants, other
FMiIs, and service and utility providers might pose to its operations. In addition, an FMI
should identify, monitor, and manage the risks its operations might pose to other FMiIs.

Por se tratar de um servigo prestado na Internet aos participantes, e por meio de infraestrutura
em nuvem com multizonas, o potencial de impacto destes é minimo e estd circunscrito as
permissdes de uso do sistema BEE4 e limitado as suas prdprias operacgées.

Com relagcdo aos provedores de servigos criticos que sejam externos, os requisitos de
confiabilidade e contingéncia sdo tratados e previstos em contrato e devidamente
homologados no processo de KYP, sendo a melhor pratica adotada pela BEE4, nesses casos, a
contratacdo de licenga de software para instalagdo em infraestrutura proprietaria, dirimindo
potenciais impactos de indisponibilidade na continuidade operacional da BEE4.

Com relagdo a outras infraestruturas de mercado, cujas capacidades de atua¢do junto ao
mercado também os credenciam como capacitados para o cumprimento dos requisitos
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normativos, ndo ha no momento contratos firmados com esses provedores, de modo que ha

interdependéncia operacional.

Os impactos de provedores de servicos publicos — como a interrupgdo de energia ou
comunicacdao no ambiente de operacdo sao minimos, dada a natureza da infraestrutura que
ampara o Sistema, que conta com uma robusta disponibilidade e capacidade de retomada das
operacbes em ambientes alternativos.

Por fim, a BEE4 possui Plano de Contingéncia de Negdcios e uma Politica de Gestdo de
Incidentes de Seguranga e Privacidade, com procedimentos pré-definidos e atualizados,
testados e disseminados para as pessoas chave e colaboradores, conforme descrito no tépico
acima.

Secdo X — Requisitos de Acesso e Participagao

Principle 18 — ACCESS AND PARTICIPATION REQUIREMENTS: An FMI should have objective,
risk based, and publicly disclosed criteria for participation, which permit fair and open access.

18.1 An FMI should allow for fair and open access to its services, including by direct and,
where relevant, indirect participants and other FMls, based on reasonable risk-related
participation requirements

O Manual de Acesso, divulgado no website da BEE4, tem por objeto estabelecer as regras,
condicBes e procedimentos relativos aos seguintes aspectos:

a) Direito de Acesso;

b) Elegibilidade dos participantes;

c) Requisitos minimos aplicaveis aos participantes;

d) Habilitagdo dos participantes na BEE4, caso aprovados;

e) Responsabilidades dos participantes;

f) Sangbes previstas em caso de descumprimento do disposto no Manual e demais Manuais
BEE4; e

g) Disposi¢Oes gerais sobre o acesso e forma de resolu¢do de controvérsias.

O acesso a BEE4 é realizado mediante a outorga ao requerente de direito de acesso em
categoria especifica e a correspondente habilitagdo para acessar a drea exclusiva da BEE4 ou
os sistemas administrados pela BEE4, conforme o caso.

Uma vez que a BEE4 tenha concedido Direito de Acesso ao requerente, este assume a condicao
de Participante BEE4. As instituicGes definidas no Manual de Acesso da BEE4 podem requerer
a outorga de Direito de Acesso, conforme a categoria requerida.
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O direito de acesso é a concessdo de autorizacdo para o exercicio das atividades operacionais,

conforme sua fungdao no ecossistema BEE4, sendo inegocidvel e intransferivel pelo
participante, podendo este sofrer san¢Ges, conforme a gravidade da sua conduta.

O direito de acesso é outorgado apds o encerramento do processo de admissdao de cada
categoria requerida, que inicia com a apresentacdo da solicitacdo do requerente, instruida das
informagbes e documentos exigidos e observados os procedimentos estabelecidos nos
Manuais da BEE4, de acordo com a categoria requerida.

O pedido para admissdo do direito de acesso para o requerente deverd ser feito para a area
de Relacionamento com Participantes por meio dos canais informados no site da BEE4.

Como parte do processo de admissdo, o requerente deve indicar um diretor estatutdrio ou
administrador legalmente constituido, conforme aplicavel ao requerente, responsavel perante
a BEE4, a quem compete, independentemente de outras obrigacdes:

a) Responder pela veracidade de todas as informacdes prestadas durante o processo
de admisséo;

b) Assegurar que as informacgGes prestadas e documentos apresentados a BEE4
estejam permanentemente atualizados, comunicando qualquer alteracdo no prazo
de até 05 (cinco) dias Uteis, contados da data de alteracdo;

c) Zelar pelo permanente atendimento dos requisitos previstos no Manual de Acesso
e demais manuais BEE4, bem como pelo cumprimento das obrigagdes nele
estabelecidas; e

d) Receber e dar tratamento as comunicagoes, solicitacdes e instrucdes da BEE4, nos
prazos definidos pela BEE4.

As informacgGes, documentos e esclarecimentos fornecidos pelo requerente sdo analisadas
pelos comités, conforme a categoria de participante, que deliberard a respeito da admissao do
requerente de acordo com o Regimento Interno de cada comité.

Apds a deliberagao do Comité, o Diretor Presidente pode:
a) Outorgar o Direito de Acesso;
b) Denegar o Direito de Acesso;
c) Solicitar a prestacdo de esclarecimentos; ou
d) Condicionar a outorga do Direito de Acesso ao cumprimento de requisitos e
condicbes que ainda ndo tenham sido plenamente atendidos, em prazo
estabelecido pela BEEA4.

O requerente é comunicado sobre qualquer que seja o resultado da andlise da solicitacdo do
direito de acesso.

No caso das decisdes da outorga do direito de acesso ao requerente, a assinatura do
Instrumento Particular de Outorga do Direito de Acesso, firmado entre a BEE4 e o requerente,
serd condicdo para eficacia outorga do direito de acesso concedido.
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18.2 An FMI’s participation requirements should be justified in terms of the safety and
efficiency of the FMI and the markets it serves, be tailored to and commensurate with
the FMI’s specific risks, and be publicly disclosed. Subject to maintaining acceptable risk
control standards, an FMI should endeavor to set requirements that have the least-

restrictive impact on access that circumstances permit

Requisitos Minimos Gerais

Os requerentes de direito de acesso deverdo atender aos requisitos minimos para sua outorga,
relacionados a:
a) Manutencgdo das autorizagdes necessarias ao exercicio de suas atividades, perante
o Banco Central do Brasil, a CVM e outros érgaos reguladores, conforme o caso;
b) Fornecimento de informacbes e documentos solicitados pela BEE4, conforme
descritos no Manual de Acesso;
c) Requisitos operacionais e de estrutura funcional, organizacional e de governanga;
d) Requisitos de infraestrutura tecnoldgica, comunicacgdo, seguranca de informacoes
e controles internos adequados ao exercicio de suas atividades;
e) Adesdo formal ao Manual de Acesso e demais manuais BEE4, conforme o tipo de
direito de acesso requerido;
f) Pagamento das taxas, encargos e demais custas definidas pela BEE4; e
g) Submissdo as regras e aos procedimentos de monitoramento, supervisdo e
auditoria da BEE4 e do seu Departamento de Autorregulagao.

O atendimento aos requisitos minimos para outorga de direito de acesso é condi¢ao para a
manutencdo de direito de acesso outorgada, sendo responsabilidade da BEE4 ou do
Departamento de Autorregulacdo, conforme o caso, realizar o monitoramento do
cumprimento dos requisitos.

Os requisitos para a admissao como participante e a manutengao do direito de acesso:
a) Seguem os principios de igualdade de acesso e de respeito a concorréncia;
b) Podem contemplar a segregacdo de fungdes de forma a mitigar potenciais conflitos
de interesse; e
c) Podem implicar na necessidade de indicacdo de responsavel, nos termos da
legislacdo em vigor, quanto a atuagdo do participante.

A BEE4, por intermédio do Diretor Presidente, assessorado por comités, conforme a categoria
de participante, poderd, a seu exclusivo critério, dispensar, excepcionalmente e de modo
expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos minimos previstos no
Manual de Acesso e nos demais manuais BEE4, desde que aludida dispensa ndo represente
risco a seguranca, integridade e credibilidade da BEE4.

A dispensa de requisitos minimos devera considerar as circunstancias de cada caso concreto e
o contexto especifico dos fatos e, dependendo da natureza, devera ser objeto de comunicacdo
formal ao Departamento de Autorregulacao.

43



O ndo cumprimento de algum dos requisitos minimos apds a outorga do direito de acesso serd

avaliado pela BEE4, podendo ensejar a suspensao ou o cancelamento do direito de acesso, de
acordo com os procedimentos previstos no Manual de Acesso e nos demais manuais BEEA4.

Requisitos Operacionais

Nos servigcos prestados no ambito do seu relacionamento com a BEE4, os participantes
deverado:

a) Utilizar sistemas informatizados que atendam aos requisitos tecnoldgicos e de
seguranca da informacdo previstos no Manual de Acesso e nos demais manuais
BEE4;

b) Possuir regras e procedimentos devidamente documentados, que identifiquem os
responsdveis pelas funcbes desempenhadas em cada etapa dos processos
operacionais envolvidos;

c) Possuir controles internos que possibilitem medir e avaliar a eficiéncia e a eficacia
dos processos operacionais;

d) Adotar procedimentos que permitam a segregacdo de func¢des que possam
representar conflitos de interesse, incluindo, mas nao se limitando, a regras de
controle de acesso a sistemas e espacos fisicos;

e) Possuir plano de contingéncia e continuidade de negdcios com definicdo clara das
acles a serem tomadas e dos responsaveis em caso de falha ou interrupg¢do do
processo operacional, considerando cenarios de estresse extremos, mas plausiveis.

As comunicacBes entre participantes e a BEE4 devem ocorrer exclusivamente por meios

reconhecidos como validos pela regulamentag¢do em vigor, que sejam passiveis de verificagao
e reproducao.

Requisitos Reputacionais

Os participantes, seus controladores, administradores bem como seus empregados ou
prepostos relevantes deverdao comprometer-se a observar elevados padrdes éticos no
desempenho de suas fungdes.

Em linha com os normativos da CVM e com os manuais da BEE4, os agentes mencionados
acima devem:

a) N&o constar como investidor inadimplente perante o mercado de balcido
organizado administrado pela BEE4;

b) N&o estar inabilitado ou suspenso pela BEE4, pela CVM, pelo Banco Central do
Brasil ou Susep;

c) Ndo podem estar impedidos por lei especial, ou condenadas por crime falimentar,
de prevaricacdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia
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popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que

temporariamente, o acesso a cargos publicos;

d) Nao ter sido condenado, por decisGes transitadas em julgado, por algum dos crimes

e)

f)

contra o mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.2 6.385, de
15.12.1976, contra o sistema financeiro nacional previstos na Lei n.2 7.492, de
16.06.1986 e de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores previstos na
Lei n.29.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a reabilitacdo;

Nao ter sido condenado, por decisdes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal,
Estadual ou Municipal em processo administrativo disciplinar, relativo a sua
conduta ou atuagdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos
termos da Lei n.2 12.846, de 01.08.2013; e
N3o podem prestar declaragcGes falsas, inexatas, ou omissas, quando, pela sua
extensdo ou conteddo, mostrarem-se relevantes para a afericdo dos itens
anteriores.

Requisitos Minimos Organizacionais

No que tange a sua estrutura organizacional e de recursos humanos, os participantes deverao:

a)

b)

d)

Indicar diretor estatutario ou administrador legalmente constituido responsavel
pelo seu relacionamento com a BEE4 e pelo direito de acesso outorgado;

Contar com estrutura organizacional e colaboradores, em nimero suficiente, com
a qualificacdo necessaria ao desenvolvimento eficiente e seguro de suas
atividades;

Adotar melhores praticas em termos de governanga corporativa e praticas de
compliance e controles internos, de forma a promover uma visao integral do
negacio e dos riscos que originam, bem como a ado¢do de controles que sirvam a
mitigar tais riscos; e

Adotar regras de segregacdo de fungdes que possam representar conflitos de
interesse em diferentes profissionais, de acordo com as exigéncias regulamentares
e com sua propria avaliagdo.

Requisitos Minimos de Techologia e Seguranca da Informac3o

No que se refere a sua infraestrutura tecnolégica e de seguranca de informagdo, os

participantes deverao:

a)

b)

Cumprir com os requisitos de tecnologia e de seguranca da informacgdo
estabelecidos pela BEE4;

Manter infraestrutura tecnoldgica compativel com o volume, natureza e
complexidade de suas atividades e com as responsabilidades assumidas;
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c) Manter plano de continuidade de negdcios que vise assegurar a manutengao de

processos de negdcios classificados como critico pelo participante, incluindo
testes, com periodicidade adequada, para avaliar efetividade do plano;

d) Manter politica de seguranca da informacdao compreendendo tratamento de
dados, seguranca cibernética e tratamento de incidentes, nos termos da
regulamentagdo em vigor; e

e) Manter processos que visem garantir a integridade, a seguranca e a
disponibilidade de sua infraestrutura tecnolégica.

An FMI should monitor compliance with its participation requirements on an ongoing

basis and have clearly defined and publicly disclosed procedures for facilitating the
suspension and orderly exit of a participant that breaches, or no longer meets, the
participation requirements

O monitoramento permanente e continuo dos ambientes da BEE4 é realizado pelo
departamento de Autorregulacdo da BEE4, que tem por objetivo:

Supervisionar o cumprimento das normas legais, regulamentares e operacionais
emitidas pelos drgdos reguladores e pela BEE4 a que estejam sujeitos os participantes,
apontar as deficiéncias em seu cumprimento, além de acompanhar as medidas
adotadas pelos participantes para sanar as deficiéncias identificadas;

Supervisionar as operacgdes cursadas de forma a identificar condices anormais de
negociacdo ou de registro de operacdes, e os participantes, mediante inspecdes
periddicas, incluindo seus administradores, funciondarios e prepostos, bem como as
atividades de organiza¢do e acompanhamento de mercado desenvolvidas pela prépria
BEE4;

Manifestar-se, no ambito de sua competéncia, sobre a adequacdo e eficacia das
normas regulamentares e operacionais editadas pela BEE4, além de opinar, quando
solicitada, sobre aspectos operacionais e legais relacionados ao ambiente da BEE4;
Tomar conhecimento de reclamacgbes quanto ao funcionamento da Depositaria
Central, acompanhando seu andamento e as medidas adotadas para sana-las;
Instaurar, instruir, conduzir e julgar processos administrativos e disciplinares para
apurar as infragdes as normas cujo cumprimento lhe incumbe supervisionar;

Aplicar, no limite de sua competéncia, san¢gdes em caso de infragdes as normas da
BEE4 e as normas legais, regulamentares e operacionais e julgar os recursos contra as
sangOes aplicadas;

Realizar Due Diligence Pré-Operacional e Reputacional dos participantes, quando
solicitada pela BEE4;

Identificar comportamentos que possam colocar em risco o funcionamento eficiente
e regular, a transparéncia e a credibilidade da Depositaria; e

Elaborar as normas, os procedimentos e os regulamentos necessarios ao desempenho
de suas fungodes.

Todas as normas que tratam das responsabilidades e atribuicdes do departamento de
autorregulacdo estdo disponiveis no website da BEE4.
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Segdo Xl — Arranjos de Participacao Indireta

Principle 19 — TIERED PARTICIPATION ARRANGEMENTS: An FMI should identify, monitor, and
manage the material risks to the FMI arising from tiered participation arrangements.

19.1  An FMI should ensure that its rules, procedures, and agreements allow it to gather
basic information about indirect participation in order to identify, monitor, and manage
any material risks to the FMI arising from such tiered participation arrangements.

Os participantes diretos da Central Depositdria da BEE4 sdo responsaveis por todas as agoes
realizadas neste ambiente. Os participantes devem obter direito de acesso, conforme disposto
no Manual de Acesso e atender a um amplo conjunto de requisitos de participacdo (detalhados
no principio 18). No nosso modelo, ainda n3o esta prevista participac¢do indireta para a central
depositaria da BEE4.

A BEE4 adota modelo de segregac¢do no nivel do investidor, utilizando contas individualizadas
e segregadas por investidor para o registro de operacdes, controle de posicdes, garantias,
controle de posicdes e movimentacdo de ativos. As posicGes em valores mobilidrios sdo
registrados nas contas de depdsito em nome dos investidores e suas correspondentes wallets,
com o objetivo de assegurar a completa segregacao e identificacdo de titularidade, observado
o sigilo quanto as posicdes pertencentes a cada investidor, na forma da legislacdo em vigor.
Assim, a Central Depositdaria da BEE4 tem a capacidade de avaliar os riscos por
investidor/cliente.

Os participantes tém a responsabilidade de manter todas as informagdes sobre os investidores
e eles vinculados atualizadas, conforme exigido pela regulamentacdo. Informagdes adicionais
também podem ser reunidas e acessadas mediante solicitacdo direta ou execu¢do de auditoria
da BEE4 em seus participantes.

19.2 An FMI should identify material dependencies between direct and indirect
participants that might affect the FMI.

N3do é aplicavel. No nosso modelo, ainda ndo temos participagdo indireta com a Central Central
Depositaria da BEE4

19.3  An FMI should identify indirect participants responsible for a significant proportion
of transactions processed by the FMI and indirect participants whose transaction
volumes or values are large relative to the capacity of the direct participants through
which they access the FMI in order to manage the risks arising from these transactions.

Nao é aplicavel. No nosso modelo, ainda ndo temos participagdo indireta com a Central Central
Depositaria da BEE4.
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19.4  An FMI should regularly review risks arising from tiered participation arrangements
and should take mitigating action when appropriate.

N3o é aplicavel. No nosso modelo, ainda ndo temos participacdo indireta com a Central Central
Depositdria da BEE4.

Segdo Xll = Vinculos com IMFs

Principle 20 - MI LINKS: An FMI that establishes a link with one or more FMlIs should identify,
monitor, and manage link-related risks.

20.1 Before entering into a link arrangement and on an ongoing basis once the link is
established, an FMI should identify, monitor, and manage all potential sources of risk
arising from the link arrangement. Link arrangements should be designed such that each
FMl is able to observe the other principles in this report

A BEE4 firmard acordos com outras Depositdrias Centrais ja atuantes como, para criacao de
mecanismos de interoperabilidade.

Os mecanismos e procedimentos relacionados a interoperabilidade de Depositdrias Centrais e
a Central Depositaria da BEE4 estdo baseados nas seguintes premissas:

® A Depositdria Central envolvida na interoperabilidade deve ser um Participante da
BEE4 e a Central Depositaria da BEE4 deve estar cadastrada na Depositaria Central
envolvida;

e® A transferéncia dos Ativos deve ser realizada em tempo habil, tendo em vista os
interesses dos investidores;

e O Ativo objeto de transferéncia deve observar a base regulatéria e os normativos da
Central Depositaria da BEE4 e das Depositarias Centrais envolvidas;

e Devem existir nas Depositarios Centrais envolvidos mecanismos de rastreabilidade das
transferéncias realizadas;

e A transferéncia dos Ativos utilizando os mecanismos de interoperabilidade sera
sempre instruida pelo Custodiante a partir de uma solicitagdo do Investidor;

e O horario das solicitagdes, bem como da finalizacgdo das movimentagdes, deve
respeitar o hordrio de funcionamento da Central Depositdria da BEE4 e das
Depositarias Centrais envolvidas, bem como demais horarios definidos em comum
acordo;

e OsAtivos devem estar livres de qualquer tipo de bloqueio de movimentagao na Central
Depositaria da BEE4 e nas Depositdrios Centrais envolvidas;

Os reldgios das Depositarios Centrais devem estar devidamente sincronizados;

® As movimentac¢des de Ativos através de mecanismos de interoperabilidade envolvem
sempre mesma titularidade e o mesmo Custodiante; e

e O investidor detentor do Ativo objeto de movimentacdo entre Depositarias Centrais
deverd estar com o cadastro atualizado, conforme o Manual de Procedimentos
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Operacionais do Intermedidrio BEE4, e sem nenhum tipo de restricdo em ambas as

Depositarias.

A BEE4 firmou contratos com camara de liquidacdo de valores mobilidrios que serd a
responsavel por realizar a liquidagdo dos valores mobilidrios depositados na BEEA4.

20.2 A link should have a well-founded legal basis, in all relevant jurisdictions, that
supports its design and provides adequate protection to the FMlIs involved in the link.

As bases legais de atuacdo aplicaveis a BEE4 estdo detalhadas no Principio 1 deste documento.

20.3 Linked CSDs should measure, monitor, and manage the credit and liquidity risks
arising from each other. Any credit extensions between CSDs should be covered fully with
high quality collateral and be subject to limits.

A central depositdria da BEE4 ndo estd sujeita a este Key Consideration, dada a natureza de
sua atuagao.

20.4  Provisional transfers of securities between linked CSDs should be prohibited or, at a
minimum, the retransfer of provisionally transferred securities should be prohibited prior
to the transfer becoming final.

A central depositaria da BEE4 ndo esta sujeita a este Key Consideration, dada a natureza de
sua atuacdo. Nado ha transferéncias provisérias de ativos entre a central depositaria da BEE4 e
outras depositdrias centrais.

20.5 An investor CSD should only establish a link with an issuer CSD if the arrangement
provides a high level of protection for the rights of the investor CSD’s participants.

A central depositdria da BEE4 n3do esta sujeita a este Key Consideration, dada a natureza de
sua atuagao.

20.6 Aninvestor CSD that uses an intermediary to operate a link with an issuer CSD should
measure, monitor, and manage the additional risks (including custody, credit, legal, and
operational risks) arising from the use of the intermediary.

A central depositaria da BEE4 ndo estd sujeita a este Key Consideration, dada a natureza de
sua atuacao. BEE4 ndo atua como investor ou issuer CSD.
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Secgdao XllI - Eficiéncia e Eficacia

Principle 21 - — EFFICIENCY AND EFFECTIVENESS: An FMI should be efficient and effective in
meeting the requirements of its participants and the markets it serves.

21.1 An FMI should be designed to meet the needs of its participants and the markets it
serves, in particular, with regard to choice of a clearing and settlement arrangement;
operating structure; scope of products cleared, settled, or recorded; and use of
technology and procedures

A BEE4 disponibiliza aos seus participantes, além de documentacdes de apoio, um ambiente
de ndo producdo do sistema (homologagdo), para avaliagcdo da estrutura, funcionalidades e
formas de integra¢do, com o objetivo de avaliar a aderéncia as suas necessidades.
Adicionalmente, os sistemas de produc¢do da BEE4 sdo monitorados de forma permanente, de
modo que eventuais dificuldades ou necessidades de seus Participantes sejam identificadas e
devidamente enderecadas.

21.2 An FMI should have clearly defined goals and objectives that are measurable and
achievable, such as in the areas of minimum service levels, risk management
expectations, and business priorities.

A BEE4 possui metas e seus objetivos devidamente alinhados com a estratégia do negdcio, que
sdo definidas pelo seu Conselho de Administragdo, tanto no que tange a prospeccao de novos
participantes e o langcamento de novos produtos e/ou servicos, quanto com relacdo a
integridade operacional, de seus sistemas, dos dados nele mantidos e trafegados, bem como
disponibilidade dos seus servigos.

21.3  An FMI should have established mechanisms for the regular review of its efficiency
and effectiveness

Como o objetivo de avaliar a eficiéncia e a efetividade no cumprimento de seus objetivos
regularmente, a BEE4 adotou a metodologia OKRs, implementada por meio ferramenta
sistémica, gerenciada pela drea de Gestdo de Pessoas. O processo de definicdo dos objetivos
e Key Performance Indicators (“KPIs”), bem como o acompanhamento da evolucdo dos
mesmos, é conduzido pelas liderancas, de forma alinhada aos stakeholders.

Adicionalmente, os executivos e os colaboradores da BEE4 s3ao avaliados periodicamente com
base em metodologia de Objectives and Key Results (“OKRs”), com potencial remuneracdo em
forma de participacdo societdria, de acordo com sua performance e conforme politica da BEEA4.
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Segdo XIV - Procedimentos e Padrées de Comunicagao

Principle 22 - COMMUNICATION PROCEDURES AND STANDARDS: An FMI should use, or at a
minimum accommodate, relevant internationally accepted communication procedures and
standards in order to facilitate efficient payment, clearing, settlement, and recording.

22.1 An FMI should use, or at a minimum accommodate, internationally accepted
communication procedures and standards

Para acesso ao ambiente da Central Depositaria da BEE4, o participante BEE4 deve ser detentor
do direito de acesso de Custodiante, Agente de Depdsito, Escriturador ou Emissor, conforme
definido no Manual de Acesso da BEEA4.

Como prestador de servico com base em infraestrutura em nuvem, a BEE4 disponibiliza
métodos de interface com os participantes do sistema baseado nas formas de conectividade
previstas em manuais operacionais.

Sec¢do XV — Divulgacao de Regras, Procedimentos-Chave e Dados de Mercado

Principle 23 - DISCLOSURE OF RULES, KEY PROCEDURES, AND MARKET DATA: An FMI should
have clear and comprehensive rules and procedures and should provide sufficient
information to enable participants to have an accurate understanding of the risks, fees, and
other material costs they incur by participating in the FMI. All relevant rules and key
procedures should be publicly disclosed

23.1  An FMI should adopt clear and comprehensive rules and procedures that are fully
disclosed to participants. Relevant rules and key procedures should also be publicly
disclosed.

Os regulamentos, politicas e manuais da BEE4, bem como suas revisdes, sdao aprovados pelo
Conselho de Administracdo e pelas entidades reguladoras, antes de sua vigéncia e publicacdo
aos participantes.

O regulamento e as normas que tratam da Depositéria Central BEE4, abordam de forma clara
e compreensivel as regras, os direitos e as obriga¢cdes associadas as atividades do servigo de
guarda centralizada de ativos da central depositaria da BEE4, sobretudo, no controle das
posicoes dos ativos, bem como das respectivas movimentagdes de ativos, em forma escritural,
por meio de registros eletrénicos efetuados nos sistemas da depositaria, incluindo a rede
blockchain permissionada da BEE4.
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Além disso, destacamos que a BEE4 disponibiliza canais especificos para sanar duvidas

conforme divulgado em seu website.

23.2  An FMI should disclose clear descriptions of the system’s design and operations, as
well as the FMI’s and participants’ rights and obligations, so that participants can assess
the risks they would incur by participating in the FMI.

O regulamento e as normas que tratam da Depositdria Central BEE4, abordam de forma clara
e compreensivel as regras, os direitos e as obrigacdes associadas as atividades do servico de
guarda centralizada de ativos da central depositdria da BEE4, sobretudo, no controle das
posicoes dos ativos, bem como das respectivas movimentacdes de ativos, em forma escritural,
por meio de registros eletrénicos efetuados nos sistemas da depositaria, incluindo a rede
blockchain permissionada da BEEA4.

As atividades envolvidas no servico de guarda centralizada prestado pela central depositaria
da BEE4 incluem:

a. registro e controle das posi¢coes de valores mobilidrios depositados, por meio das
contas de depdsito e suas respectivas wallets;

b. controle da titularidade dos valores mobiliarios mantidos em nome dos investidores,
por meio das contas de depdsito e suas respectivas wallets;

c. movimentacdes de ativos;
registro da constituicdo, alteracdo e extin¢do de 6nus, gravames, garantias e bloqueios
incidentes sobre os valores mobilidrios nas contas de depdsito de ativos, mediante o
registro do respectivo instrumento nos sistemas da central depositaria da BEE4; e

e. conciliagdo entre as posicGes de valores mobiliarios depositados no ambiente da
central depositdria da BEE4 e as posicdes mantidas junto aos emissores e
escrituradores em nome da central depositaria da BEE4, sob o regime de propriedade
fiduciaria.

Adicionalmente, a BEE4 disponibiliza aos participantes, Manuais Técnicos que descrevem o
desenho da infraestrutura e sistemas suportados aos processos.

23.3  An FMlI should provide all necessary and appropriate documentation and training to
facilitate participants’ understanding of the FMVI’s rules and procedures and the risks they
face from participating in the FMI.

O processo de onboarding de potenciais participantes contempla reunides dedicadas para
apresentar os regulamentos, as politicas e os contratos aplicaveis para o direito de acesso
solicitado, além de testes em ambientes dedicados para tal com o propdsito de avaliar a
infraestrutura de conexdes e 0s processos entre as entidades, que proporcionam amplo
entendimento das funcionalidades, beneficios e riscos no uso do sistema.

Além disso, destacamos que a BEE4 disponibiliza canais especificos para sanar duvidas,
conforme divulgado em seu website.
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Os regulamentos, politicas e Manuais da BEE4, bem como suas revisdes, sdo aprovados pelo

conselho de administracdo e pelas entidades reguladoras, antes de sua vigéncia e publicacdo
aos participantes.

23.4  An FMI should publicly disclose its fees at the level of individual services it offers as
well as its policies on any available discounts. The FMI should provide clear descriptions
of priced services for comparability purposes

Os precos praticados pelo BEE4 sdo dispostos em sua Politica de Preco que sao divulgados aos
potenciais participantes no processo de Onboarding, além de estarem dispostos no website da
BEE4. Os servicos tarifados possuem descricdo individual, permitindo a comparagao com
outras IMFs.

A BEE4 disponibilizara os custos inerentes a Depositaria aos Participantes. Adicionalmente, o
Regulamento, as Normas da Central Depositdria da BEE4 demonstram as atividades da
Depositdria cujo pagamento de taxas é de responsabilidade do participante. O
inadimplemento no pagamento das tarifas pode implicar na suspensdo ou cancelamento do
direito de acesso.

23.5 An FMlI should complete regularly and disclose publicly responses to the CPMI - I0SCO
disclosure framework for financial market infrastructures. An FMI also should, at a
minimum, disclose basic data on transaction volumes and values.

A BEE4 realizard autoavaliagGes periddicas com relagdo aos principios CPMI-IOSCO para
infraestrutura de mercado e publicara o resultado dessas autoavaliagdes em seu website.

Adicionalmente, a BEE4 divulga em seu website informagdes conforme Politica de Divulgagao
de Dados Regulatérios, além de Normas, Regulamentos e Normas de Conduta da BEE4.
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